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犘狉犲犳犪犮犲
　

犠犲犳犻狉狊狋狅犳犳犻犮犻犪犾犾狔狉犲犾犲犪狊犲犱犚犲狆狅狉狋狅犳犉犻狀犪狀犮犻犪犾犐狀犮犾狌狊犻狅狀犇犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋犻狀犆犺犻狀犪犻狀犛犲狆

狋犲犿犫犲狉２０１５狑犻狋犺狋犺犲狋犺犲犿犲狅犳“犵狅狅犱犳犻狀犪狀犮犲犪狀犱犵狅狅犱狊狅犮犻犲狋狔”，狑犺犻犮犺犻狀犱狌犮犲犱狆狅狊犻狋犻狏犲

狊狅犮犻犪犾狉犲狊狆狅狀狊犲狊犆犺犻狀犪狊犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犻犪犾犮犪狌狊犲犺犪狊犿犪犱犲犱犲犳犻狀犻狋犲狆犺犪狊犲犱犪犮犺犻犲狏犲

犿犲狀狋狊狊犻狀犮犲犾犪狊狋狔犲犪狉犿犪犻狀犾狔犻狀狋犺狉犲犲犪狊狆犲犮狋狊犪犮犮狅狉犱犻狀犵狋狅犿狔狅犫狊犲狉狏犪狋犻狅狀：犳犻狉狊狋，狋犺犲犮狅狀

犮犲狆狋狅犳犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犻狊狑犻犱犲犾狔狊狆狉犲犪犱犪狀犱狆狅狆狌犾犪狉犻狕犲犱犈犻狋犺犲狉犳犻狀犪狀犮犻犪犾狆狉狅犳犲狊狊犻狅狀犪犾狊，

犵狅狏犲狉狀犿犲狀狋狅犳犳犻犮犻犪犾狊，狅狉犪犮犪犱犲犿犻犮狉犲狊犲犪狉犮犺犲狉狊犪狉犲犪犾犾犻狀犮狉犲犪狊犻狀犵犾狔狆犪狔犻狀犵犮犾狅狊犲犪狋狋犲狀狋犻狅狀

狋狅犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犜犺犲狆狅狊犻狋犻狏犲犻犿狆犪犮狋狅犳犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲狅狀狋犺犲犲犮狅狀狅犿狔犪狀犱犻狋狊狆狅狊犻

狋犻狏犲犲犳犳犲犮狋狅狀狋犺犲狊狅犮犻犲狋狔犪狉犲犻狀犮狉犲犪狊犻狀犵犾狔犪犮犽狀狅狑犾犲犱犵犲犱犫狔狋犺犲狆狌犫犾犻犮犠犲犮犪狀犺犲犪狉犪犫狅狌狋

犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲狉犲犾犪狋犲犱狋狅狆犻犮狊犳狉狅犿犿犲犱犻犪狉犲狆狅狉狋狊狋狅犾狅狋狊狅犳犮狅狀犳犲狉犲狀犮犲狊犪狀犱犳狅狉狌犿狊；

狊犲犮狅狀犱，犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犻狊犳狌犾犾狔狆狉犪犮狋犻犮犲犱犲狊狆犲犮犻犪犾犾狔犻狀狋犺犲犪狉犲犪狊狊狌犮犺犪狊狅狀犾犻狀犲狆犪狔

犿犲狀狋，犿狅犫犻犾犲狆犪狔犿犲狀狋，犮狅狀狊狌犿犲狉犳犻狀犪狀犮犲犪狀犱狅狀犾犻狀犲犾犲狀犱犻狀犵犲狋犮犠犲狅犫狊犲狉狏犲犱狋犺犪狋狋犺犲

犫狌狊犻狀犲狊狊犿狅犱犲犾狅狀狋犺犲犫犪狊犻狊狅犳狊狌狊狋犪犻狀犪犫犻犾犻狋狔犻狊狀狅狑犱犲犿狅狀狊狋狉犪狋犻狀犵狋犺犲犮狅犿犿犲狉犮犻犪犾犪狀犱狊狅

犮犻犪犾狆犲狉犳狅狉犿犪狀犮犲狅犳狋犺犲犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲；狋犺犻狉犱，狅狌狉犵狅狏犲狉狀犿犲狀狋犻狊狊狌犲犱狋犺犲犳犻狏犲－狔犲犪狉狆犾犪狀

狅犳狆狉狅犿狅狋犻狀犵狋犺犲犱犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋狅犳犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犻狀犑犪狀狌犪狉狔狋犺犻狊狔犲犪狉，狑犺犻犮犺犪犮狋狊犪狊狋犺犲

狊犻犵狀犳狅狉狋犺犲犱犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋狊狋狉犪狋犲犵狔狅犳犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲狋狅犵狉犪犱狌犪犾犾狔犮犪狉狉狔犳狅狉狑犪狉犱犜犺犲犵狅狏

犲狉狀犿犲狀狋犺犻犵犺犾狔犪犮犽狀狅狑犾犲犱犵犲犱狋犺犲犵狉犲犪狋狊犻犵狀犻犳犻犮犪狀犮犲狅犳狋犺犲犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犻狀犻犿狆狉狅狏犻狀犵

狋犺犲犳犻狀犪狀犮犻犪犾狊狋狉狌犮狋狌狉犲，狆狉狅犿狅狋犻狀犵犲犮狅狀狅犿犻犮犱犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋犪狀犱犲狏犲狀狅狆狋犻犿犻狕犻狀犵狋犺犲狊狅犮犻犪犾

狊狋狉狌犮狋狌狉犲犉狌狉狋犺犲狉犿狅狉犲，狋犺犲狆犾犪狀犳狌狉狋犺犲狉犮狅狀犳犻狉犿犲犱狋犺犲犫犪狊犻犮“犵狅狏犲狉狀犿犲狀狋－犵狌犻犱犲犱，犿犪狉

犽犲狋犾犲犱”狆狉犻狀犮犻狆犾犲

犖狅犱狅狌犫狋，犳狉狅犿狋犺犲犲狓狆犲狉犻犲狀犮犲狅犳狏犪狉犻狅狌狊犮狅狌狀狋狉犻犲狊犻狀狋犺犲狑狅狉犾犱，狑犲犺犪狏犲狋狅犪犱犿犻狋

狋犺犪狋犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犻狊犪狀“犲犪狊犻犲狉狊犪犻犱狋犺犪狀犱狅狀犲”犮犪狌狊犲犐狋犻狊犱犻犳犳犻犮狌犾狋，犫狌狋狑犺犲狉犲犪狉犲狋犺犲

犪犮狋狌犪犾犾狔狋犺犲犱犻犳犳犻犮狌犾狋犻犲狊？犐狀狋犺犲狀狅狑犳犪狊犺犻狅狀犪犫犾犲犾犪狀犵狌犪犵犲，狑犺犲狉犲犻狊狋犺犲“狆犪犻狀狊狆狅狋”？

犜犺狉狅狌犵犺狅狌狋狋犺犲犺犻狊狋狅狉狔狅犳狋犺犲犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犱犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋，狑犲犮狅狌犾犱狊犲犲狋犺犪狋狋犺犲犮狅狀

犮犲狆狋狅犳犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犮犪犿犲犻狀狋狅犫犲犻狀犵犫犲犮犪狌狊犲狅犳犿犪狉犽犲狋犳犪犻犾狌狉犲犜犺犲犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲
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狆犻狅狀犲犲狉狊犳犻狉狊狋犾狔犻犿狆犾犲犿犲狀狋犲犱狋犺犲犻狉狅狆犲狉犪狋犻狅狀狊犻狀狋犺犲犳狅狉犿狅犳狀狅狀犵狅狏犲狉狀犿犲狀狋犪犾狀狅狀狆狉狅犳犻狋狅狉

犵犪狀犻狕犪狋犻狅狀狊犜犺犲狉犲犻狊犪犵狉狅狑犻狀犵犮狅狀狊犲狀狊狌狊狋犺狉狅狌犵犺犾狅狀犵狋犲狉犿狆狉犪犮狋犻犮犲狋犺犪狋狋犺犲狊狌狊狋犪犻狀犪犫犾犲

犱犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋狅犳犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲狉犲犾犻犲狊狅狀狋犺犲狉犲犪犾犻狕犪狋犻狅狀狅犳狋犺犲犱狅狌犫犾犲犵狅犪犾狊，犮狅犿犿犲狉犮犻犪犾

犪狀犱狊狅犮犻犪犾狆犲狉犳狅狉犿犪狀犮犲犆犲狉狋犪犻狀犾狔，狋犺犻狊犻犱犲犪犾犻狊犿狆狉犪犮狋犻犮犲犺犪狊犫犲犲狀犾犪狊狋犻狀犵犳狅狉狊犲狏犲狉犪犾

犱犲犮犪犱犲狊犃犾狋犺狅狌犵犺犻狋犺犪狊犿犪犱犲狉犲犿犪狉犽犪犫犾犲犪犮犺犻犲狏犲犿犲狀狋狊，犪犳狋犲狉犪犾犾犻狋狅狀犾狔狊犪狋犻狊犳犻犲犱犪犫狅狌狋

犪狇狌犪狉狋犲狉狅犳狋犺犲犱犲犿犪狀犱犵犻狏犲狀狋犺犲犫犪犮犽犵狉狅狌狀犱狋犺犪狋犻狋犻狊犲狊狋犻犿犪狋犲犱狋犺犪狋狋犺犲狉犲犪狉犲６００犿犻犾

犾犻狅狀狆狅狅狉犺狅狌狊犲犺狅犾犱狊犱犲犿犪狀犱犻狀犵犳狅狉狋犺犲狊犲狉狏犻犮犲狊犵犾狅犫犪犾犾狔犕狅狉犲狅狏犲狉，狋犺犲狑狅狉犾犱狑犻犱犲犳犻狀犪狀

犮犻犪犾犲狓犮犾狌狊犻狅狀狉犲犿犪犻狀狊犪犿犪犼狅狉犻狊狊狌犲犳狅狉狋犺犲犽狀狅狑犾犲犱犵犲犪犫犾犲狆犲狅狆犾犲狋狅狑狅狉狉狔犪犫狅狌狋犃犾

狋犺狅狌犵犺犆犺犻狀犪狊犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犻狀犱狌狊狋狉狔犾犪犵犵犲犱犫犲犺犻狀犱犻狀犮狅犿狆犪狉犻狊狅狀狑犻狋犺狋犺狅狊犲犻狀狅狋犺犲狉

犱犲狏犲犾狅狆犻狀犵犮狅狌狀狋狉犻犲狊，犻狋犵狉狅狑狊狉犪狆犻犱犾狔犪狊犪狉犻狊犻狀犵狊狋犪狉犃狆狅狊狊犻犫犾犲犻狉狉犲狆犪狉犪犫犾犲狉犲犵狉犲狋犳狅狉

狋犺犲犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犻狀犆犺犻狀犪犻狊狋犺犪狋犻狋狅狀犾狔犲狓狆犲狉犻犲狀犮犲犱狏犲狉狔犾犻犿犻狋犲犱狀狅狀犵狅狏犲狉狀犿犲狀狋犪犾

狀狅狀狆狉狅犳犻狋犪犮狋犻狏犻狋犻犲狊狋犺狉狅狌犵犺犻狋狊犲狏狅犾狌狋犻狅狀狆狉狅犮犲狊狊犜犺犲狏犪狊狋犿犪犼狅狉犻狋狔狅犳狊犿犪犾犾犾狅犪狀犪狀犱犘２犘

犮狅犿狆犪狀犻犲狊犪狉犲犪犫狅狌狋狋狅犳犲狉狅犮犻狅狌狊犾狔犪犮犺犻犲狏犲狋犺犲犻狉狆狉狅犳犻狋犵狅犪犾狊犳狉狅犿狋犺犲犻狉犫犻狉狋犺，狋犺犲狉犲犳狅狉犲

犾犲犪犱犻狀犵狋狅狋犺犲犱狅狌犫犾犲犿犪狀犱犪狋犲狊狆犾犻犵犺狋犻狀犆犺犻狀犪犜犺犲犳狅狉犲狊犲犲犪犫犾犲犲狀犱犻狀犵犮狅狌犾犱犫犲狋犺犪狋

狋犺狅狊犲犲狀犵犪犵犻狀犵犻狀犳犻狀犪狀犮犲犪狀犱狊犲犾犳犮犾犪犻犿犲犱狋狅犫犲犵狉犪狊狊狉狅狅狋狊犫狌狋犮犾犪狊狊犻犳犻犲犱犪狊狉犲犵狌犾犪狉狀狅狀

犳犻狀犪狀犮犻犪犾犻狀犱狌狊狋狉犻犲狊狊狋犪狉狋狑犻狋犺犫犪狉犫犪狉犻犮犵狉狅狑狋犺犪狀犱犲狀犱狑犻狋犺狉狌狀狀犻狀犵狋犺犲犻狉犮狅狌狉狊犲狊

犐狋犻狊犲狀犮狅狌狉犪犵犻狀犵狋犺犪狋狋犺犲犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犺犪狊狋犪犽犲狀狋犺犲狆犪犮犲狅犳犱犻犵犻狋犻狕犪狋犻狅狀犱狉犻狏犲狀犫狔

狋犺犲犱犻犵犻狋犪犾狋犲犮犺狀狅犾狅犵狔犜犺犻狊狋狉犲狀犱狌狀犱狅狌犫狋犲犱犾狔狉犲犿犻狀犱狊狆犲狅狆犾犲狋狅狋犺犻狀犽犪犫狅狌狋狋犺犻狊犺犻狊狋狅狉犻犮

狅狆狆狅狉狋狌狀犻狋狔狋狅犪犮犺犻犲狏犲狋犺犲犱狅狌犫犾犲犿犪狀犱犪狋犲狊狅犳犮狅犿犿犲狉犮犻犪犾犪狀犱狊狅犮犻犪犾狆犲狉犳狅狉犿犪狀犮犲犝狊犻狀犵

犻狋狊犾狅狑犮狅狊狋，犺犻犵犺狊狆犲犲犱犪狀犱狑犻犱犲犮狅狏犲狉犪犵犲犪犱狏犪狀狋犪犵犲狊，狑犻狋犺犻狀犪犳犲狑狔犲犪狉狊狋犺犲犱犻犵犻狋犪犾犳犻

狀犪狀犮犻犪犾犻狀犮犾狌狊犻狅狀犺犪狊犪犾狉犲犪犱狔犪犮犺犻犲狏犲犱狑犺犪狋狋犺犲狋狉犪犱犻狋犻狅狀犪犾犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犮狅狌犾犱狀＇狋犲狏犲狀

犻狀狊犲狏犲狉犪犾犱犲犮犪犱犲狊犜犺犲狑犪狏犲狅犳犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犱犻犵犻狋犻狕犪狋犻狅狀犻狊狅狀犮狅犿犻狀犵，狊犺犪犾犾狑犲狌狀

犱犲狉犲狊狋犻犿犪狋犲犻狋狊狋狉犲狀犱犪狀犱犻犿狆犪犮狋狊？犎狅狑犲狏犲狉，犪狊犲狏犲狉狔犻狀狀狅狏犪狋犻狅狀犻狊犪犮犮狅犿狆犪狀犻犲犱犫狔狀犲狑

狉犻狊犽狊，犱犻犵犻狋犪犾犳犻狀犪狀犮犻犪犾犻狀犮犾狌狊犻狅狀犪犾狊狅犺犪狊“狆犪犻狀狊狆狅狋”犻狀犻狋狊犱犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋狆狉狅犮犲狊狊狑犺犻犮犺犻狊

狋狅狊狋狉犻犽犲狋犺犲犫犪犾犪狀犮犲犫犲狋狑犲犲狀犻狀狀狅狏犪狋犻狅狀犪狀犱狉犻狊犽犜犺犲犮犺犪狅狋犻犮狆犺犲狀狅犿犲狀犪犻狀狋犺犲狅狆犲狉犪狋犻狅狀

狆狉狅犮犲狊狊狅犳犻狀狋犲狉狀犲狋犳犻狀犪狀犮犲犻狀犆犺犻狀犪犪狉犲狉犲犪犾犾狔狋犺狅狌犵犺狋狆狉狅狏狅犽犻狀犵犜犺犲犱犲犲狆犪狀犪犾狔狊犻狊狊犺狅狑狊

狋犺犪狋狀狌犿犲狉狅狌狊狉犻狊犽犪狉犲犪犮狋狌犪犾犾狔犳狉狅犿狋犺犲犾犪犮犽狅犳犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犻犪犾犻狀犳狉犪狊狋狉狌犮狋狌狉犲犃犾犾狏犲犺犻

犮犾犲狊狉狌狀犪狋犪狊狆犲犲犱狅犳犿狅狉犲狋犺犪狀１００犿犻犾犲狊狆犲狉犺狅狌狉犻狀狋犺犲犪犫狊犲狀犮犲狅犳犪犺犻犵犺狑犪狔，犮犪狌狊犻狀犵

狀狅犪犮犮犻犱犲狀狋狊狑犻狋犺狏犲狉狔犾狅狑狆狉狅犫犪犫犻犾犻狋犻犲狊

犐狀狋犺犲犲犮狅犾狅犵犻犮犪犾犲狀狏犻狉狅狀犿犲狀狋狑犻狋犺狅狌狋狊狅狌狀犱犻狀犱犻犮犪狋狅狉狊狔狊狋犲犿，犮狉犲犱犻狋狊狔狊狋犲犿，狆犪狔

犿犲狀狋狊狔狊狋犲犿，狉犲犵狌犾犪狋狅狉狔狊狔狊狋犲犿狅狉犾犲犵犪犾狊狔狊狋犲犿，狋犺犲狊犲犾犲犮狋犻狅狀狆犪狋犺犳狅狉狋犺犲犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻

狀犪狀犮犲犮狅狌犾犱狅狀犾狔犫犲犮犪狌狋犻狅狌狊，犾犻犽犲狑犪犾犽犻狀犵狅狀狋犺犻狀犻犮犲犛狅犳狉狅犿狋犺犻狊狊犲狀狊犲，狋犺犲犮狅狀狊狋狉狌犮

狋犻狅狀狅犳犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犻狀犳狉犪狊狋狉狌犮狋狌狉犲狊犺狅狌犾犱犫犲犿狅狊狋狌狉犵犲狀狋犪狀犱狑犻狋犺狋狅狆狆狉犻狅狉犻狋狔，犻狋犪犾狊狅
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犘狉犲犳犪犮犲

犻狊狑犺犲狉犲狋犺犲犵狅狏犲狉狀犿犲狀狋狊犺狅狌犾犱犫犲犳狅犮狌狊犲犱狋狅狆狉狅犿狅狋犲狋犺犻狊犮犪狌狊犲犔犻犽犲狋犺犲犆犺犻狀犲狊犲狆犲狅

狆犾犲犪狉犲狏犲狉狔犳犪犿犻犾犻犪狉狑犻狋犺狋犺犲狑犻狊犱狅犿狅犳“狋狅犿犪犽犲犪犳狅狉狋狌狀犲，犳犻狉狊狋犫狌犻犾犱犪狉狅犪犱”，狋犺犲狊狌犮

犮犲狊狊狅犳狌狀犱犲狉狋犪犽犻狀犵狋犺犲犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犮犪狌狊犲狉犲犾犻犲狊犾犪狉犵犲犾狔狅狀狋犺犲狊狋犪狋犲狅犳狋犺犲犻狀犮犾狌狊犻狏犲

犳犻狀犪狀犮犻犪犾犻狀犳狉犪狊狋狉狌犮狋狌狉犲

犜犪犽犻狀犵犻狀狋狅犲狓犪犮狋犾狔狋犺犲犱犻狊犮狌狊狊犻狅狀狊犪犫狅狏犲，狑犲狊犲狋狋犺犲狋犺犲犿犲狅犳狋犺犲犱犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋狉犲

狆狅狉狋狋犺犻狊狔犲犪狉犪狊“狋犺犲狀犪狋犻狅狀犪犾犱犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋狊狋狉犪狋犲犵狔狅犳犳犻狀犪狀犮犻犪犾犻狀犮犾狌狊犻狅狀”犜犺犲狑犺狅犾犲

狉犲狆狅狉狋犲犱犻狊犱犻狏犻犱犲犱犻狀狋狅犳犻狏犲狆犪狉狋狊犠犲犱犻狊犮狌狊狊犲犱狋犺犲狊犻犵狀犻犳犻犮犪狀犮犲犪狀犱狊狋狉犪狋犲犵犻犮犵狅犪犾狊狅犳

犱犲狊犻犵狀犻狀犵狀犪狋犻狅狀犪犾犱犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋狊狋狉犪狋犲犵狔狅犳犳犻狀犪狀犮犻犪犾犻狀犮犾狌狊犻狅狀犳狉狅犿狋犺犲犵犲狀犲狉犪犾犵犾狅犫犪犾

犫犪犮犽犵狉狅狌狀犱，犪狀犱犳狌狉狋犺犲狉狆狉狅狆狅狊犲犱狋犺犲狉狅犪犱犿犪狆犳狅狉狋犺犲狊狋狉犪狋犲犵狔犻犿狆犾犲犿犲狀狋犪狋犻狅狀狑犻狋犺狋犺犲

犮狅狀狊犻犱犲狉犪狋犻狅狀狅犳犆犺犻狀犪狊犮狌狉狉犲狀狋狊犻狋狌犪狋犻狅狀犻狀犘犪狉狋犐犐狀犘犪狉狋犐犐，狑犲狆犪狉狋犻犮狌犾犪狉犾狔犱犲犿狅狀狊狋狉犪

狋犲犱犻狀狋犲狀狊犻狏犲犾狔狋犺犲狉狅犾犲狋犺犲犵狅狏犲狉狀犿犲狀狋狊犺狅狌犾犱狆犾犪狔犱狌狉犻狀犵狋犺犻狊狆狉狅犮犲狊狊犅犲狊犻犱犲狊犱犻狊犮狌狊

狊犻狀犵犺狅狑狋犺犲犵狅狏犲狉狀犿犲狀狋狆犾犪狔狊犻狋狊犵狌犻犱犻狀犵狉狅犾犲犻狀犵犲狀犲狉犪犾，狑犲狊狆犲犮犻犳犻犮犪犾犾狔犱犻狊犮狌狊狊犲犱狋犺犲

狉狅犾犲狅犳狋犺犲犾狅犮犪犾犵狅狏犲狉狀犿犲狀狋犻狀狋犺犲犱犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋狆狉狅犮犲狊狊狅犳犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犲狊狆犲犮犻犪犾犾狔狌

狊犻狀犵狋犺犲狉狌狉犪犾犳犻狀犪狀犮犻犪犾犮狅犿狆狉犲犺犲狀狊犻狏犲狉犲犳狅狉犿犮犪狊犲犻狀犜犻犪狀犱狅狀犵犆狅狌狀狋狔狅犳狋犺犲犌狌犪狀犵狓犻

犣犺狌犪狀犵犃狌狋狅狀狅犿狅狌狊犚犲犵犻狅狀犗狌狉犱犻狊犮狌狊狊犻狅狀狅犳狋犺犲犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犻犪犾犻狀犳狉犪狊狋狉狌犮狋狌狉犲犮狅狏

犲狉犲犱犪狑犻犱犲狉犪狀犵犲狅犳狋狅狆犻犮狊犠犲狅狀犾狔犱犻狊犮狌狊狊犲犱犻狀狋犲狀狊犻狏犲犾狔狅狀狋犺犲犮狅狀狊狋狉狌犮狋犻狅狀狅犳犻狀犮犾狌

狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犻狀犱犻犮犪狋狅狉狊狔狊狋犲犿犳狅狉狑犲犪犾狉犲犪犱狔犱犻狊犮狌狊狊犲犱狋犺犲犻狊狊狌犲狅犳犮狉犲犱犻狋犻狀狋犺犲犾犪狊狋犱犲

狏犲犾狅狆犿犲狀狋狉犲狆狅狉狋，犪狀犱狋犺犻狊犻狊犘犪狉狋犐犐犐犖狅狉犿犪犾犾狔狋犺犲犳犻狀犪狀犮犻犪犾犻狀犮犾狌狊犻狅狀犻狀狊狋犻狋狌狋犻狅狀狊狔狊狋犲犿犻狊

犪犿犪犼狅狉犮狅犿狆狅狀犲狀狋狅犳犻狀犳狉犪狊狋狉狌犮狋狌狉犲，狑犲犱犻犱狀狅狋犮狅狀犱狌犮狋犪犳狌犾犾犪狀犱犮狅犿狆犾犲狋犲犱犲狊犮狉犻狆狋犻狅狀

犪狀犱犪狀犪犾狔狊犻狊犐狀狊狋犲犪犱狑犲狅狀犾狔犻狀狋狉狅犱狌犮犲犱犪狀犱犪狀犪犾狔狕犲犱狋犺犲犻狀狀狅狏犪狋犻狏犲犱犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋狅犳犻狀

狊狋犻狋狌狋犻狅狀狊犻狀狋犺犲犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犱犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋狆狉狅犮犲狊狊犻狀犘犪狉狋犐犞，犲狊狆犲犮犻犪犾犾狔犻狀狋狉狅犱狌犮犲犱

犪狀犱犱犻狊犮狌狊狊犲犱狊狅犿犲狋狔狆犻犮犪犾犮犪狊犲狊犠犲犪犾狊狅犻狀狋狉狅犱狌犮犲犱犪狀犱犪狀犪犾狔狕犲犱狋犺犲犪犱狏犪狀犮犲犱狋狅狆犻犮狊狊狌犮犺

犪狊狋犺犲狊狌狆狆犾狔犮犺犪犻狀犳犻狀犪狀犮犲犻狀狉狌狉犪犾犪狉犲犪狊犲狊狆犲犮犻犪犾犾狔狊狅犿犲犲狓狆犾狅狉犻狀犵狆狉犪犮狋犻犮犲狊狅犳犲犮狅犿犿犲狉犮犲犳犻

狀犪狀犮犲犘犪狉狋犞犻狊犪犫狅狌狋犺狅狑狋狅犮狅狀犱狌犮狋犲犿狆犻狉犻犮犪犾犪狀犪犾狔狊犻狊狅狀狋犺犲狊狅犮犻犪犾犻犿狆犪犮狋犪狊狊犲狊狊犿犲狀狋狅犳狋犺犲

犻狀犮犾狌狊犻狏犲犳犻狀犪狀犮犲犛犻犿犻犾犪狉狋狅狑犺犪狋狑犲犱犻犱犾犪狊狋狔犲犪狉，狑犲狊狋犻犾犾犳狅犮狌狊犲犱狅狀狋犺犲犮狅犾犾犲犮狋犻狅狀犪狀犱犱犻狊犮狌狊
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ｂｒｏａｄｌｙ”ｗｉｔｈｔｈｅｆｏｌｌｏｗｉｎｇｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓ：ｆｉｒｓｔ，Ｃｈｉｎａｈａｓａｌｒｅａｄｙｆｏｒｍｅｄａｒｅｌａｔｉｖｅｌｙ
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ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ；ｔｈｉｒｄ，ｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｄｉｇｉｔａｌｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｈａｓｂｅｃｏｍｅｔｈｅｅｎｇｉｎｅｆｏｒ

ｔｈｅｇｒｏｗｔｈｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅ．Ｄｉｇｉｔａｌｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｐｌａｙｓｉｔｓｕｎｉｑｕｅｒｏｌｅｉｎａｄ

ｄｒｅｓｓｉｎｇｔｈｅ“ｌａｓｔｍｉｌｅ”ｐｒｏｂｌｅｍ．

Ｃｅｒｔａｉｎｌｙ，ｔｈｅｎａｔｉｏｎａｌｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｉｓａｌｓｏｆａｃｉｎｇａｖａｒｉｅｔｙｏｆ

ｃｈａｌｌｅｎｇｅｓ：ｆｉｒｓｔ，ｔｈｅｓｔｒｕｃｔｕｒｅｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｐｒｏｄｕｃｔｓａｎｄｓｅｒｖｉｃｅｓｉｓｓｔｉｌｌｉｍｂａｌａｎｃｅｄ，

ｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌａｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙｎｅｅｄｓｔｏｂｅｉｍｐｒｏｖｅｄ；ｓｅｃｏｎｄ，ｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅｉｎ

Ｃｈｉｎａｉｓｓｔｉｌｌｒｅｌａｔｉｖｅｌｙｗｅａｋ，ｂｅｃｏｍｉｎｇａｎｉｍｐｏｒｔａｎｔｏｂｓｔａｃｌｅｔｏｔｈｅｆｕｒｔｈｅｒｄｅｖｅｌｏｐｉｎｇ

ｔｈｅｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅ；ｌａｓｔ，ｏｕｒｓｏｃｉｅｔｙａｓａｗｈｏｌｅｓｔｉｌｌｌａｃｋｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｌｉｔｅｒａｃｙａｎｄｆｉ

ｎａｎｃｉａｌｋｎｏｗｌｅｄｇｅ．Ｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｐｏｐｕｌａｒｉｚａｔｉｏｎａｎｄｅｄｕｃａｔｉｏｎｎｅｅｄｓｔｏｂｅｓｔｒｅｎｇｔｈ

ｅｎｅｄ．

１．４　ＴｈｅＳｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｏｆＮａｔｉｏｎａｌＳｔｒａｔｅｇｙｆｏｒＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎ

Ｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｉｓａｓｙｓｔｅｍａｔｉｃｐｒｏｊｅｃｔ． Ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ

ｓｈｏｕｌｄｐｌｏｔｔｈｅｏｖｅｒａｌｌｓｉｔｕａｔｉｏｎａｎｄｐｌａｙｉｔｓｄｕｅｒｏｌｅｄｕｒｉｎｇｔｈｅｐｒｏｃｅｓｓ：ｔｈｅｇｏｖｅｒｎ

ｍｅｎｔｎｅｅｄｓｔｏｒｅｌｅａｓｅｖａｒｉｏｕｓｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｍｅａｓｕｒｅｓｆｏｒｔｈｅｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｃｏｎｓｉｓｔｅｎｔ

ｗｉｔｈｏｕｒｎａｔｉｏｎａｌｃｉｒｃｕｍｓｔａｎｃｅｓａｎｄｍａｋｅｔｈｏｓｅｍｅａｓｕｒｅｓｃｏｏｒｄｉｎａｔｅｗｉｔｈｅａｃｈｏｔｈｅｒ；

ｔｏｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｌｙｕｔｉｌｉｚｅｖａｒｉｏｕｓｒｅｓｏｕｒｃｅｓａｎｄｃｏｏｒｄｉｎａｔｅｔｈｅｉｎｔｅｒｅｓｔｓｏｆｄｉｆｆｅｒｅｎｔ

ｐａｒｔｉｅｓ；ｔｏｍｏｂｉｌｉｚｅｖａｒｉｏｕｓｄｏｍｅｓｔｉｃｄｅｐａｒｔｍｅｎｔｓａｎｄａｇｅｎｃｉｅｓｔｏｉｍｐｌｅｍｅｎｔｔｈｅｄｅｖｅｌ

ｏｐｍｅｎｔｍｅａｓｕｒｅｓｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅ；ａｎｄｔｏｇｉｖｅｆｅｅｄｂａｃｋａｎｄｍａｋｅｃｏｒｒｅｃｔｉｏｎｓｂａｓｅｄ

ｏｎｔｈｅｅｆｆｅｃｔｓｏｆｒｅｌｅｖａｎｔｍｅａｓｕｒｅｓ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｎｅｅｄｓｔｏｈａｖｅａｓｐｅｃｉｆｉｃ
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Ｃｈａｐｔｅｒ１

犅犪犮犽犵狉狅狌狀犱犪狀犱犛犻犵狀犻犳犻犮犪狀犮犲狅犳犇犲狏犲犾狅狆犻狀犵犜犺犻狊犛狋狉犪狋犲犵狔

ａｎｄｕｎｉｆｉｅｄｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｓｔｒａｔｅｇｙ．

Ｃｈｉｎｅｓｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｐｒｏｍｕｌｇａｔｅｄ “ＰｒｏｍｏｔｉｎｇＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ

Ｐｌａｎ（２０１６—２０２０）”（ａｂｂｒｅｖｉａｔｅｄｔｏ“ｔｈｅＰｌａｎ”）ｉｎＪａｎｕａｒｙ，２０１６．ＴｈｅＰｌａｎｉｓｏｕｒｎａ

ｔｉｏｎａｌｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｓｔｒａｔｅｇｙ，ｗｈｉｃｈｓｐｅｃｉｆｉｅｓｔｈｅｓｔｒａｔｅｇｉｃｄｉｒｅｃｔｉｏｎ

ａｎｄｇｏａｌｓｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅ，ｃｌａｒｉｆｉｅｓｔｈｅｆｕｎｄａｍｅｎｔａｌｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ，ｐｒｏｂｌｅｍｓｅｎｃｏｕｎ

ｔｅｒｅｄ，ａｎｄｓｏｌｕｔｉｏｎｓｍａｄｅ，ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｎｇｔｏｂｕｉｌｄｉｎｇｓｏｃｉａｌｃｏｎｓｅｎｓｕｓａｎｄｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｎｇ

ｄｉｆｆｅｒｅｎｔｉｎｔｅｒｅｓｔｓａｎｄｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｓ． Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｔｈｅＰｌａｎｐｒｏｍｏｔｅｓｔｈｅｓｔａｂｌｅａｎｄ

ｈｅａｌｔｈｙｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｉｎＣｈｉｎａ．

·５·
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２．１　ＩｍｐｒｏｖｅＦｉｎａｎｃｉａｌＡｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙａｎｄＳｏｌｖｅｔｈｅ＂ＬａｓｔＭｉｌｅ＂

Ｐｒｏｂｌｅｍ

　　Ｆｉｎａｎｃｉａｌａｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙｅｖａｌｕａｔｅｓｗｈｅｔｈｅｒｆｉｎａｎｃｉａｌｃｏｎｓｕｍｅｒｓ（ｉｎｃｌｕｄｉｎｇｇｒｏｕｐｓｏ

ｒｉｇｉｎａｌｌｙｅｘｃｌｕｄｅｄｆｒｏｍｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｙｓｔｅｍ）ｃａｎｇｅｔｔｈｅｒｉｇｈｔｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓａｔａ

ｒｅａｓｏｎａｂｌｅｃｏｓｔ．Ｉｍｐｒｏｖｉｎｇｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌａｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙｉｓｔｏｓｏｌｖｅｔｈｅｐｒｏｂｌｅｍｏｆ“ｆｉｎａｎｃｉａｌ

ｅｘｃｌｕｓｉｏｎ”．Ｆｉｎａｎｃｉａｌｅｘｃｌｕｓｉｏｎｒｅｆｅｒｓｔｏｔｈｅｐｈｅｎｏｍｅｎｏｎｔｈａｔｓｏｍｅｓｏｃｉａｌｇｒｏｕｐｓｄｏ

ｎｏｔｈａｖｅｔｈｅａｃｃｅｓｓｔｏｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｐｒｏｖｉｄｅｄｂｙｔｈｅｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｓｙｓｔｅｍ，ｏｒ

ｔｈｅｙｄｏｎｏｔｒｅｃｅｉｖｅａｄｅｑｕａｔｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ，ｄｕｅｔｏｖａｒｉｏｕｓｕｎｆａｖｏｒａｂｌｅｆａｃｔｏｒｓ．Ｆｉ

ｎａｎｃｉａｌｅｘｃｌｕｓｉｏｎｉｓｎｏｔｃｏｎｄｕｃｔｉｖｅｔｏｒａｉｓｉｎｇｔｈｅｓｏｃｉａｌｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎｌｅｖｅｌ，ｔｏａｃｈｉｅｖｉｎｇ

ｓｏｃｉａｌｊｕｓｔｉｃｅ，ｎｏｒｔｏｔｈｅｏｖｅｒａｌｌｅｃｏｎｏｍｉｃａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ．

Ｔｈｅｍｏｓｔｕｒｇｅｎｔｔａｓｋｔｏｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌａｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙｉｓｔｏｓｏｌｖｅｔｈｅ“ｌａｓｔｍｉｌｅ”

ｐｒｏｂｌｅｍｂｅｔｗｅｅｎｆｉｎａｎｃｉａｌｐｒｏｄｕｃｔｓａｎｄｓｅｒｖｉｃｅｓａｎｄｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｃｏｎｓｕｍｅｒｓ，ｔｏｍａｋｅ

ｔｈｅｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｔｒｕｌｙｂｅｎｅｆｉｔｖａｒｉｏｕｓｓｏｃｉａｌｇｒｏｕｐｓ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｏｎｏｎｅｈａｎｄ，ｃｏｎ

ｓｉｄｅｒｉｎｇｔｈｅａｃｔｕａｌｓｉｔｕａｔｉｏｎｆｏｒｄｉｆｆｅｒｅｎｔｌｏｃａｌｄｉｓｔｒｉｃｔｓｗｈｅｎｄｅｖｅｌｏｐｉｎｇｔａｒｇｅｔｅｄｓｐｅｃｉｆ

ｉｃｍｅａｓｕｒｅｓ．Ｏｎｔｈｅｏｔｈｅｒｈａｎｄ，ａｃｔｉｖｅｌｙｅｎｃｏｕｒａｇｉｎｇｖａｒｉｏｕｓｓｕｂｊｅｃｔｓｔｏｐｌａｙｔｈｅｉｒｍａ

ｊｏｒｒｏｌｅｓ，ｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｌｙｓｔａｒｔｉｎｇｆｒｏｍｔｈｏｓｅｔｈｒｅｅｄｉｍｅｎｓｉｏｎｓｉ．ｅ．ｃｏｎｓｕｍｅｒｓ，ｐｒｏ

ｖｉｄｅｒｓａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ．

２．２　ＣｏｒｒｅｃｔｌｙＵｎｄｅｒｓｔａｎｄｔｈｅＲｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎＩｎｃｌｕｓｉｖｅ

ＦｉｎａｎｃｅａｎｄＰｏｖｅｒｔｙＡｌｌｅｖｉａｔｉｏｎ

　　Ｔｈｅｄｅｂａｔｅａｂｏｕｔｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅａｎｄｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｅｖｉａｔｉｏｎｅｘｉｓｔｓｔｈｒｏｕｇｈｏｕｔｔｈｅ

ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｐｒｏｃｅｓｓｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅ．Ｗｅｃａｎｓｕｍｍａｒｉｚｅｔｈｏｓｅｄｅｂａｔｅｓｉｎｔｏｔｈｅｆｏｌ

·６·



Ｃｈａｐｔｅｒ２

犛狋狉犪狋犲犵犻犮犌狅犪犾狊

ｌｏｗｉｎｇｔｗｏａｒｇｕｍｅｎｔｓ：１）ｗｈｅｔｈｅｒｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｓｈｏｕｌｄｓｅｔｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｅｖｉａｔｉｏｎａｓ

ｉｔｓｇｏａｌｓａｎｄ２）ｗｈｅｔｈｅｒｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｒｅａｌｌｙｈａｓｅｆｆｅｃｔｏｎｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｅｖｉａｔｉｏｎ．

Ｔｈｅｉｍｐｏｒｔａｎｔｇｏａｌａｎｄｅｖｅｎｔｈｅｅｎｔｉｒｅｇｏａｌｏｆｔｈｅｅａｒｌｉｅｓｔｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｐｒａｃ

ｔｉｃｅｉｓｔｏａｌｌｅｖｉａｔｅｐｏｖｅｒｔｙ．Ｂｕｔｍｏｓｔｏｆｔｈｏｓｅｅａｒｌｙｎｏｎｐｒｏｆｉｔｐｒａｃｔｉｃｅｓｅｎｄｅｄｉｎｆａｉｌｕｒｅ

ｄｕｅｔｏｌａｃｋｏｆｃｏｍｍｅｒｃｉａｌａｎｄｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ．Ｗｉｔｈｓｏｍｅｏｆｔｈｅｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｐｒａｃｔｉｃｅ

ｓｔａｒｔｅｄｔｏｓｔｒｅｓｓｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌｉｚａｔｉｏｎａｎｄｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｉｚａｔｉｏｎｓｉｎｃｅｔｈｅ１９７０ｓａｎｄ

１９８０ｓｉｎｔｈｅｌａｓｔｃｅｎｔｕｒｙ，ｔｈｅｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｂｅｔｔｅｒａｃｈｉｅｖｅｄｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｅｖｉａｔｉｏｎｄｕｅｔｏ

ｔｈｅｒｅａｌｉｚａｔｉｏｎｏｆｏｐｅｒａｔｉｏｎａｌｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ．Ｆｒｏｍｔｈｅｉｔｓｐｒａｃｔｉｃａｌｃｏｕｒｓｅ，ｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉ

ｎａｎｃｅｓｈｏｕｌｄｓｅｔｉｔｓｇｏａｌｏｆｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｅｖｉａｔｉｏｎ，ｂｕｔｉｔｓｏｎｌｙｇｏａｌ．Ｏｎｌｙｔｈｒｏｕｇｈｔｈｅｉｎ
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ｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｗｉｔｈｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｓｈｉｐａｎｄｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｔｏｐｒｏｍｏｔｅｅｎｔｒｅ

ｐｒｅｎｅｕｒｓｈｉｐａｎｄｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｉｓｔｏｅｎｃｏｕｒａｇｅＳＭＥｓ，ｔｏｅｎｃｏｕｒａｇｅＳＭＥｓｉｓｔｏｄｅｖｅｌｏｐｉｎ

ｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅ．
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３．１　ＴｈｅＯｖｅｒａｌｌＡｒｃｈｉｔｅｃｔｕｒｅａｎｄＩｄｅａｏｆｔｈｅＰｌａｎ

ＴｈｅＳｔａｔｅＣｏｕｎｃｉｌｉｓｓｕｅｄ “ＰｒｏｍｏｔｉｎｇＩｎｃｌｕｓｉｖｅＦｉｎａｎｃｉａｌＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔＰｌａｎ

（２０１６—２０２０）”（ｈｅｒｅｉｎａｆｔｅｒｒｅｆｅｒｒｅｄｔｏａｓ“ｔｈｅＰｌａｎ”）ｏｎＪａｎｕａｒｙ１５，２０１６．Ｉｔｉｓｔｈｅ

ｐｒｏｇｒａｍｍａｔｉｃｄｏｃｕｍｅｎｔｔｏｇｕｉｄｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｄｅｐａｒｔｍｅｎｔｓａｎｄａｌｌｓｅｃｔｏｒｓｏｆｓｏｃｉｅｔｙｆｏｒ

ｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅ，ｉｎｄｉｃａｔｉｎｇｔｈａｔｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｈａｓａｌｒｅａｄｙｂｅｅｎ

ｉｎｔｅｇｒａｔｅｄｉｎｔｏｔｈｅｎａｔｉｏｎａｌｌｅｖｅｌｏｆｏｖｅｒａｌｌｅｃｏｎｏｍｉｃａｎｄｓｏｃｉａｌｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｓｔｒａｔｅｇｉｅｓ．

“ＴｈｅＰｌａｎ”ｉｓａｓｙｓｔｅｍａｔｉｃｏｒｇａｎｉｃｂｏｄｙａｎｄｉｔｓｉｄｅａｉｓｔｏｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｌｙｄｅｖｅｌｏｐ

ｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｉｎｔｈｅｏｖｅｒａｌｌｂａｌａｎｃｅ，ａｎｄｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｌｙｃｏｎｓｉｄｅｒｔｈｅｒｅｌｅｖａｎｔｉｎ

ｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｉｓｓｕｅｓｗｉｔｈａｇｌｏｂａｌｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅ．Ｆｏｒｅｘａｍｐｌｅ，ｈｏｗｔｏｄｅａｌｗｉｔｈｔｈｅｒｅ

ｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔａｎｄｔｈｅｍａｒｋｅｔ；ｈｏｗｔｏｕｎｉｆｙｓｔｒｅｓｓｉｎｇｔｈｅｐｒｉｏｒｉｔｙ

ｗｉｔｈｂｅｎｅｆｉｔｉｎｇｅｖｅｒｙｏｎｅ；ｈｏｗｔｏｂａｌａｎｃｅｔｈｅｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｗｉｔｈｔｈｅｐｕｂｌｉｃｗｅｌｆａｒｅ；ｈｏｗ

ｔｏｄｅａｌｗｉｔｈｒｉｓｋａｎｄｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ；ｈｏｗｔｏｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｒｅｇｕｌａｔｉｏｎａｎｄｓｔｉｍｕｌａｔｅｔｈｅｍａｒｋｅｔ

ｄｙｎａｍｉｃｓａｔｔｈｅｓａｍｅｔｉｍｅ；ｈｏｗｔｏａｃｈｉｅｖｅｔｈｅｃｏｏｐｅｒａｔｉｏｎａｍｏｎｇｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｉａｌ

ｓｅｒｖｉｃｅｓｐｒｏｖｉｄｅｒｓｏｆｄｉｆｆｅｒｅｎｔｌｅｖｅｌｓ，ｄｉｆｆｅｒｅｎｔｐｒｏｐｅｒｔｉｅｓ，ｄｉｆｆｅｒｅｎｔｂｕｓｉｎｅｓｓａｎｄｄｉｆｆｅｒ

ｅｎｔｓｅｒｖｉｃｅｏｂｊｅｃｔｓ；ｈｏｗｔｏｅｎｓｕｒｅｔｈｅｑｕａｌｉｔｙｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓａｎｄｅｆｆｅｃｔｉｖｅｌｙｐｒｏ

ｔｅｃｔｔｈｅｃｏｎｓｕｍｅｒｓｗｉｔｈｔｈｅｒａｐｉｄｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ；ｈｏｗｔｏｐｒｏｍｏｔｅｔｈｅｓｙｎｃｈｒｏｎｉｚａｔｉｏｎ

ａｎｄｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌｂｕｓｉ

ｎｅｓｓ；ｈｏｗｔｏｄｅａｌｗｉｔｈｔｈｅｄｉｆｆｅｒｅｎｔｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｎｅｅｄｓｆｒｏｍｄｉｆｆｅｒｅｎｔｒｅｇｉｏｎｓｏｆｅｃｏ

ｎｏｍｉｃ，ｆｉｎａｎｃｉａｌａｎｄｓｏｃｉａｌｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ；ｈｏｗｔｏｌｅａｒｎｆｒｏｍｔｈｅｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌｅｘｐｅｒｉｅｎｃｅ

ａｎｄｒｅｆｌｅｃｔｏｕｒｏｗｎｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓａｔｔｈｅｓａｍｅｔｉｍｅ；ｈｏｗｔｏｆｉｎｄｔｈｅｂａｌａｎｃｅｂｅｔｗｅｅｎ

ｃｈａｌｌｅｎｇｉｎｇｇｏａｌｓａｎｄｆｅａｓｉｂｌｅｓｐｅｃｉｆｉｃｍｅａｓｕｒｅｓｅｔ．Ｃｏｎｓｉｄｅｒｉｎｇａｌｌａｓｐｅｃｔｓ，ｍｏｔｉｖａｔｉｎｇ

ｐｏｓｉｔｉｖｅｆａｃｔｏｒｓａｓｍｕｃｈａｓｐｏｓｓｉｂｌｅ，ａｎｄｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｎｇａｓｗｅｌｌａｓｐｏｓｓｉｂｌｅａｌｌｋｉｎｄｓｏｆ

ｃｏｎｔｒａｄｉｃｔｉｏｎｓｉｓｔｈｅｉｄｅａｒｕｎｓａｌｌｔｈｒｏｕｇｈｔｈｅＰｌａｎ．
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３．２．１　ＴｈｅＳｃｏｐｅａｎｄＳｅｒｖｉｃｅＯｂｊｅｃｔｓｏｆＩｎｃｌｕｓｉｖｅＦｉｎａｎｃｅ

Ｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｓｈｏｕｌｄｂｅａｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｒａｎｇｅｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ，ａｂｌｅｔｏｓａｔ

ｉｓｆｙｔｈｅｒｅａｓｏｎａｂｌｅｆｉｎａｎｃｉａｌｄｅｍａｎｄｆｒｏｍｄｉｆｆｅｒｅｎｔｐｅｏｐｌｅａｔｄｉｆｆｅｒｅｎｔｌｅｖｅｌｓ．ＴｈｅＰｌａｎ

ｐｏｉｎｔｓｏｕｔｔｈａｔ“ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｒｅｆｅｒｓｔｏｐｒｏｖｉｄｅａｐｐｒｏｐｒｉａｔｅａｎｄｅｆｆｅｃｔｉｖｅｆｉｎａｎｃｉａｌ

ｓｅｒｖｉｃｅｓｔｏｖａｒｉｏｕｓｓｏｃｉａｌｓｔｒａｔａａｎｄｃｏｍｍｕｎｉｔｉｅｓｉｎｎｅｅｄａｔａｎａｆｆｏｒｄａｂｌｅｃｏｓｔ，ｂａｓｅｄｏｎ

ｔｈｅｐｒｉｎｃｉｐｌｅｏｆｏｐｐｏｒｔｕｎｉｔｙｅｑｕａｌｉｔｙａｎｄｂｕｓｉｎｅｓｓｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ．”Ｉｎａｄｄｉｔｉｏｎ，ｐｒｏｖｉ

ｄｉｎｇｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓａｎｄｓａｔｉｓｆｙｉｎｇｆｉｎａｎｃｉａｌｄｅｍａｎｄｓｆｒｏｍｖａｒｉｏｕｓ

ｇｒｏｕｐｓａｒｅｂｏｔｈｉｎｔｅｇｒａｔｅｄａｌｌｔｈｒｏｕｇｈｔｈｅｆｕｎｄａｍｅｎｔａｌｐｒｉｎｃｉｐｌｅｓ，ｏｖｅｒａｌｌｇｏａｌｓａｎｄ

ｓｐｅｃｉｆｉｃｍｅａｓｕｒｅｓｏｆｔｈｅＰｌａｎ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，ｔｈｅｄｅｆｉｎｉｔｉｏｎｏｆｔｈｅｓｃｏｐｅａｎｄｓｅｒｖｉｃｅｏｂｊｅｃｔｓ

ｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｉｎｔｈｅＰｌａｎｉｓｉｎｌｉｎｅｗｉｔｈｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｔｒｅｎｄｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉ

ｎａｎｃｅ．

３．２．２　ＴｈｅＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔＭｏｄｅｌａｎｄＰｕｒｐｏｓｅｏｆＩｎｃｌｕｓｉｖｅＦｉｎａｎｃｅ

Ｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｍｏｄｅｌａｎｄｐｕｒｐｏｓｅｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｄｅｔｅｒｍｉｎｅｓｈｏｗｔｏｄｅｖｅｌ
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ｉｎｃｌｕｄｉｎｇｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｅｖｉａｔｉｏｎｏｎｉｔｓｐｕｒｐｏｓｅ．

ＴｈｅＰｌａｎｐｏｉｎｔｓｏｕｔｔｈａｔｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅｓｈｏｕｌｄｂｅｂａｓｅｄｏｎｔｈｅｐｒｉｎｃｉｐｌｅｏｆ“ｂｕｓ

ｉｎｅｓｓｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ”，ａｎｄｓｈｏｕｌｄ“ｅｎｓｕｒｅｔｈａｔｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｓｅｒｖｉｃｅｓｄｅｖｅｌｏｐｓｓｕｓ

ｔａｉｎａｂｌｙ”，“ｒｅｓｐｅｃｔｆｏｒｔｈｅｍａｒｋｅｔｄｉｓｃｉｐｌｉｎｅｓｏｔｈａｔｔｈｅｍａｒｋｅｔｐｌａｙｓａｄｅｃｉｓｉｖｅｒｏｌｅｉｎ

ｔｈｅａｌｌｏｃａｔｉｏｎｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｓｏｕｒｃｅｓ”，“ｔｏａｃｈｉｅｖｅｔｈｅｏｒｇａｎｉｃｕｎｉｔｙｏｆｂｏｔｈｓｏｃｉａｌａｎｄｅ
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ａｌｌｙ；ｆｏｕｒｔｈ，ｗｅｓｈｏｕｌｄｅｎｃｏｕｒａｇｅｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｗｉｔｈｔｈｅｐｒｅｍｉｓｅｏｆｒｉｓｋｃｏｎｔｒｏｌ；ｆｉｆｔｈ，

ｗｅｓｈｏｕｌｄｅｍｐｈａｓｉｚｅｔｈｅｉｍｐｏｒｔａｎｃｅｏｆａｓｓｅｓｓｉｎｇａｎｄａｍｅｎｄｉｎｇｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｓｔｒａｔｅ

ｇｙ．
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　　犕犪狉犽犲狋犉犪犻犾狌狉犲

５．１　ＴｈｅＲｏｌｅｏｆＧｏｖｅｒｎｍｅｎｔｉｎＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎ：Ｔｈｅｏｒｙａｎｄ

ＩｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌＰｒａｃｔｉｃｅ

　　５．１．１　ＥｌｉｍｉｎａｔｉｎｇＭａｒｋｅｔＦａｉｌｕｒｅａｎｄＳｅａｒｃｈｉｎｇｆｏｒＢａｌａｎｃｅｂｅｔｗｅｅｎＧｏｖ

ｅｒｎｍｅｎｔａｎｄＭａｒｋｅｔ

Ｐｒｅｖｉｏｕｓｓｔｕｄｙｓｕｇｇｅｓｔｓｔｈａｔｔｈｅｋｅｙｒｏｌｅｏｆｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｉｎｒｅｇｕｌａｔｉｎｇｆｉｎａｎｃｉａｌ

ｓｅｒｖｉｃｅｓｉｓｔｏｄｅａｌｗｉｔｈｍａｒｋｅｔｆａｉｌｕｒｅｓｃａｕｓｅｄｂｙｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎａｓｙｍｍｅｔｒｙａｎｄｅｘｔｒａｈｉｇｈ

ｔｒａｎｓａｃｔｉｏｎｃｏｓｔｓ．Ｍａｒｋｅｔｆａｉｌｕｒｅｓｗｉｌｌａｆｆｅｃｔｔｈｅｒｏｌｅｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｍａｒｋｅｔｓ，ｉｍｐｅｄｉｎｇｔｈｅ

ｅｘｐａｎｓｉｏｎｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｔｏｃｅｒｔａｉｎｇｒｏｕｐｓ．Ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｐｏｌｉｃｙｃａｎｏｖｅｒｃｏｍｅｍａｒ

ｋｅｔｆａｉｌｕｒｅｓｔｏａｃｅｒｔａｉｎｅｘｔｅｎｔ．Ｔｈｅｒｏｌｅｏｆｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｉｎｃｌｕｄｅｓｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｇｕｌａｔｉｏｎ，

ｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎｐｏｌｉｃｙｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔａｎｄｉｍｐｌｅｍｅｎｔａｔｉｏｎ，ｄｉｒｅｃｔｉｎｔｅｒｖｅｎｔｉｏｎａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌ

ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎｐｒｏｍｏｔｉｏｎ．Ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｃａｎａｄｏｐｔｔｈｒｅｅｐｏｌｉｃｙｔｅｎｄｅｎｃｉｅｓ：

ｌａｉｓｓｅｚｆａｉｒｅ，ｒａｄｉｃａｌａｎｄｍａｒｋｅｔｐｒｏｍｏｔｉｏｎ．

Ｐｒｅｖｉｏｕｓｓｔｕｄｙａｌｓｏｆｏｕｎｄｔｈａｔｗｈｅｎｃｏｒｒｅｃｔｉｎｇｍａｒｋｅｔｆａｉｌｕｒｅｓ，ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ

ｍａｙｐｏｓｓｉｂｌｙｂｒｉｎｇｓｕｃｈｉｓｓｕｅｓａｓｌｏｗｐｏｌｉｃｙｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ，ｅｎｌａｒｇｅｄｍａｒｋｅｔｄｉｓｔｏｒｔｉｏｎａｎｄ

ｅｎｈａｎｃｅｄｆｉｎａｎｃｉａｌｅｘｃｌｕｓｉｏｎ．

５．１．２　ＤｕａｌＰｏｌｉｃｙＭａｎｄａｔｅｓｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＳｔａｂｉｌｉｔｙａｎｄＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎ

Ｔｈｅｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌｇｏａｌｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｇｕｌａｔｉｏｎｉｓｔｏｓｅｃｕｒｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｎｄ

ｓｔａｂｉｌｉｚｅｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｙｓｔｅｍ．Ｒｅｃｅｎｔｌｙｍａｎｙｃｏｕｎｔｒｉｅｓｈａｖｅｂｅｇｕｎｔｏｉｎｃｌｕｄｅｆｉｎａｎｃｉａｌ

ｉｎｃｌｕｓｉｏｎａｓｔｈｅｉｒｒｅｇｕｌａｔｏｒｙｏｂｊｅｃｔｉｖｅｓａｎｄｃｏｎｔｅｎｔｓ．Ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｐｌａｙｓａｎｉｍ

ｐｏｒｔａｎｔｒｏｌｅｉｎｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｅｖｉａｔｉｏｎ，ｂａｌａｎｃｅｄｇｒｏｗｔｈａｎｄｅｃｏｎｏｍｉｃｓｔａｂｉｌｉｔｙ．
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ＴｈｅＲｅｐｏｒｔｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｉｎＣｈｉｎａ（２０１６）

Ｐｒｅｖｉｏｕｓｓｔｕｄｙｆｏｕｎｄｔｈａｔｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｐｒｏｍｏｔｅｓｆｉｎａｎｃｉａｌｓｔａ

ｂｉｌｉｔｙ．Ｆｉｒｓｔ，ｉｔｉｎｃｒｅａｓｅｓｔｈｅｄｉｖｅｒｓｉｆｉｃａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｂａｎｋａｓｓｅｔｐｏｒｔｆｏｌｉｏ，ｒｅｄｕｃｉｎｇｔｈｅｏ

ｖｅｒａｌｌｒｉｓｋｏｆｌｏａｎｓｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．Ｓｅｃｏｎｄ，ｌｏｗｉｎｃｏｍｅｂｏｒｒｏｗｅｒｓｔｅｎｄｔｏｋｅｅｐ

ｔｈｅｉｒｓｔａｂｌｅｆｉｎａｎｃｉａｌｂｅｈａｖｉｏｒｔｏｒｅｄｕｃｅｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔａｂｉｌｉｔｙｄｕｒｉｎｇｔｈｅｃｒｉｓｉｓ．

Ｔｈｉｒｄ，ｇｏｏｄｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｐｏｌｉｃｉｅｓｃｏｎｔｒｉｂｕｔｅｔｏｆｉｎａｎｃｉａｌｓｔａｂｉｌｉｔｙ．Ｆｏｕｒｔｈ，ｆｉｎａｎ

ｃｉａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎａｉｍｉｎｇａｔｉｎｃｌｕｓｉｏｎｃａｎｒｅｄｕｃｅｃｏｓｔｓａｎｄｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｅｆｆｅｃｔｉｖｅｎｅｓｓａｎｄ

ｓｔａｂｉｌｉｔｙｏｆｔｈｅｓｅｒｖｉｃｅ．Ｆｉｆｔｈ，ｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｃａｎａｌｌｅｖｉａｔｅｉｎｃｏｍｅ

ｉｎｅｑｕａｌｉｔｙａｎｄｐｒｏｍｏｔｅｓｏｃｉａｌ，ｐｏｌｉｔｉｃａｌ，ｆｉｎａｎｃｉａｌｓｔａｂｉｌｉｔｙ．Ｌａｓｔ，ｂａｎｋｄｅｐｏｓｉｔｉｎｃｌｕ

ｓｉｏｎｃａｎｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｆｌｅｘｉｂｉｌｉｔｙｏｆｂａｎｋｉｎｇｆｕｎｄｓｉｎｆａｖｏｒｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｓｔａ

ｂｉｌｉｔｙ．

Ｏｎｔｈｅｃｏｎｔｒａｒｙ，ｓｏｍｅｒｅｓｅａｒｃｈｅｒｓａｌｓｏｒｅｐｏｒｔｅｄａｎｅｇａｔｉｖｅａｓｓｏｃｉａｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｆｉ

ｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌｓｔａｂｉｌｉｔｙ．Ｆｉｒｓｔ，ｗｈｅｎｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｔｒｙｔｏｉｎ

ｃｒｅａｓｅｔｈｅｎｕｍｂｅｒｏｆｂｏｒｒｏｗｅｒｓ，ｔｈｅｙｗｉｌｌｒｅｄｕｃｅｔｈｅｌｅｎｄｉｎｇｓｔａｎｄａｒｄｓ．Ｓｅｃｏｎｄ，ｉｆｔｈｅ

ｂａｎｋｓｏｕｔｓｏｕｒｃｅｖａｒｉｏｕｓｆｕｎｃｔｉｏｎｓｓｕｃｈａｓｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｎｇ，ｔｈｅｉｒｒｅｐｕｔａｔｉｏｎａｌｒｉｓｋｗｉｌｌｉｎ

ｃｒｅａｓｅ．Ｔｈｉｒｄ，ｉｆｓｍａｌｌｌｏａｎｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｒｅｎｏｔｅｆｆｅｃｔｉｖｅｌｙｒｅｇｕｌａｔｅｄ，ｉｎｃｒｅａｓｅｓｉｎｔｈｅ

ｌｏａｎｐｏｒｔｆｏｌｉｏｃｏｕｌｄｗｅａｋｅｎｔｈｅｅｆｆｅｃｔｉｖｅｎｅｓｓｏｆｅｃｏｎｏｍｉｃｒｅｇｕｌａｔｉｏｎａｎｄｉｎｃｒｅａｓｅｆｉｎａｎ

ｃｉａｌｓｙｓｔｅｍｉｃｒｉｓｋ．

５．１．３　ＤｅｖｅｌｏｐｉｎｇａｎｄＩｍｐｌｅｍｅｎｔｉｎｇｔｈｅＮａｔｉｏｎａｌＳｔｒａｔｅｇｙｆｏｒＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕ

ｓｉｏｎ

Ｔｏｎｓｏｆｄｏｃｕｍｅｎｔｓｃａｌｌｅｄｏｎｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｔｏｄｅｖｅｌｏｐｎａｔｉｏｎａｌｓｔｒａｔｅｇｙｆｏｒｆｉｎａｎ

ｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎ．Ｔｈｅｎａｔｉｏｎａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｓｔｒａｔｅｇｙｓｈｏｕｌｄｉｎｃｌｕｄｅｔｈｅａｓｓｅｓｓｍｅｎｔｏｆ

ｎａｔｉｏｎａｌｍａｃｒｏｅｃｏｎｏｍｙａｎｄｔｈｅｓｏｃｉａｌａｎｄｐｏｌｉｔｉｃａｌｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ，ｃｏｎｓｉｓｔｅｎｔｗｉｔｈｔｈｅ

ｎａｔｉｏｎａｌｍａｃｒｏｅｃｏｎｏｍｉｃａｎｄｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｂｊｅｃｔｉｖｅｓ，ｉｎｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｏｎｗｉｔｈｏｔｈｅｒｓｔｒａｔｅ

ｇｉｅｓ（ｓｕｃｈａｓｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｅｖｉａｔｉｏｎｓｔｒａｔｅｇｙ，ｅｔｃ．）．

５．２　ＴｈｅＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎＰｏｌｉｃｙＦｒａｍｅｗｏｒｋ：Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌｉｓｍ

ＯｖｅｒｖｉｅｗａｎｄＥｍｐｉｒｉｃａｌＦａｃｔｓ

　　５．２．１　ＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎＰｏｌｉｃｙ：ＤｉｖｅｒｓｉｆｉｃａｔｉｏｎＰｏｌｉｃｙＰｉｃｔｕｒｅａｎｄＩｎｔｅｒ

ｎａｔｉｏｎａｌＥｘｐｅｒｉｅｎｃｅ

Ｓｉｎｇｌｅｆｉｎａｎｃｉａｌｐｒｏｄｕｃｔｏｒｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｉｎｎｏｖａｔｉｏｎａｌｏｎｅｃａｎｎｏｔａｃｈｉｅｖｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎ

ｃｌｕｓｉｏｎｇｏａｌｓ．Ｐｏｌｉｃｙｍａｋｉｎｇｓｈｏｕｌｄｂｅｐｅｒｓｏｎａｌｉｚｅｄｔｏｐｒｏｍｏｔｅｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌａｃｃｅｓｓｉｂｉｌｉ
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ｔｙｆｏｒｔｈｅｐｏｏｒａｎｄｔｈｅｖｕｌｎｅｒａｂｌｅｇｒｏｕｐ．Ｔｈｅｓｕｒｖｅｙｓｈｏｗｓｔｈａｔｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｐｏｌ

ｉｃｙａｉｍｉｎｇａｔｌｏｗｉｎｃｏｍｅｇｒｏｕｐ，ｗｏｍｅｎ，ｙｏｕｎｇｐｅｏｐｌｅａｎｄｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｉｍｐｒｏｖｅｓａｃ

ｃｏｕｎｔｓａｎｄｐａｙｍｅｎｔａｎｄｓｅｔｔｌｅｍｅｎｔｓｙｓｔｅｍｓ．

Ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｇｏａｌｓｃｏｕｌｄｂｅａｃｈｉｅｖｅｄｔｈｒｏｕｇｈｔｈｅｅｓｔａｂｌｉｓｈｍｅｎｔｏｆｓｏｕｎｄｌｅ

ｇａｌａｎｄｒｅｇｕｌａｔｏｒｙｆｒａｍｅｗｏｒｋ，ｉｍｐｒｏｖｅｄｃｏｍｐｅｔｉｔｉｖｅｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ，ｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｅｄｃｒｅｄｉｔ

ｓｙｓｔｅｍ，ｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｅｄｃｏｎｓｕｍｅｒｐｒｏｔｅｃｔｉｏｎ，ｅｎｈａｎｃｅｄｆｉｎａｎｃｉａｌｌｉｔｅｒａｃｙ，ｅｔｃ．Ｉｍｐｒｏｖｉｎｇ

ｔｈｅｌｅｇａｌ，ｒｅｇｕｌａｔｏｒｙａｎｄｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔｃｏｎｔｒｉｂｕｔｅｓｎｏｔｏｎｌｙｔｏｔｈｅｏｖｅｒａｌｌ
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ｒｙｆｒａｍｅｗｏｒｋｉｓａｃｏｍｐｏｎｅｎｔｏｆｔｈｅｎｅｃｅｓｓａｒｙｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅｆｏｒａｎｅｆｆｅｃ

ｔｉｖｅａｎｄｓｔａｂｌｅｏｐｅｒａｔｉｎｇｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｍａｒｋｅｔ．Ｓｅｃｏｎｄ，ｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌ

ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅｓｕｃｈａｓｐｒｏｐｅｒｔｙｒｅｇｉｓｔｒａｔｉｏｎ，ｃｒｅｄｉｔｓｙｓｔｅｍａｎｄｒａｔｉｎｇａｇｅｎｃｉｅｓｅｔｃ．ｉｓ

ｅｓｓｅｎｔｉａｌｔｏｒｅｄｕｃｅｔｒａｎｓａｃｔｉｏｎｃｏｓｔｓｆｏｒｍａｒｋｅｔｐａｒｔｉｃｉｐａｎｔｓａｎｄｔｏｅｘｐａｎｄｔｈｅｃｏｖｅｒａｇｅ

ｏｆｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｍａｒｋｅｔ．Ｔｈｉｒｄ，ｐｏｌｉｃｉｅｓｔａｒｇｅｔｉｎｇａｔｐｒｏｍｏｔｉｎｇｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｒｕ

ｒａｌｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅｅｃｏｎｏｍｙｗｉｌｌｈｅｌｐｉｎｃｒｅａｓｅｔｈｅｄｅｍａｎｄｆｏｒｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｏｎｔｈｅ

ｏｎｅｈａｎｄ，ａｎｄｈｅｌｐｉｎｃｒｅａｓｅｔｈｅｓｕｐｐｌｙｏｆｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｏｎｔｈｅｏｔｈｅｒｈａｎｄ．

Ｆｏｕｒｔｈ，ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｎｅｅｄｔｏｃｏｎｄｕｃｔｓａｖｉｎｇｓａｎｄｌｏａｎｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ

ｆｏｒｖａｒｉｏｕｓｒｕｒａｌｓｕｂｊｅｃｔｓ，ｔｏｌｏｗｅｒｔｈｅｃｏｓｔｓａｎｄｒｉｓｋｓｗｉｔｈｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓａｎｄｔｏ

ｉｍｐｒｏｖｅｔｙｐｅ，ｑｕａｌｉｔｙ，ｌｅｖｅｌｅｔｃ．ｏｆｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ．Ｆｉｆｔｈ，ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｎｅｅｄｓ

ｔｏｄｅｖｅｌｏｐａｐｐｒｏｐｒｉａｔｅｓｕｂｓｉｄｙａｎｄｉｎｃｅｎｔｉｖｅｐｏｌｉｃｙｔｏｇｕｉｄｅａｎｄｅｎｃｏｕｒａｇｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎ

ｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｔｏｕｓｅｔｈｅｉｒｒｅｓｏｕｒｃｅｓａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎａｃｈｉｅｖｅｍｅｎｔｓ，ｔｏ

ｐｒｏｖｉｄｅｍｏｒｅｓｅｒｖｉｃｅｓｆｏｒｒｕｒａｌａｒｅａｓ．Ｓｉｘｔｈ，ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｎｅｅｄｓｔｏｅｎｃｏｕｒａｇｅｔｈｅ

ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｆｏｒｍｓａｄａｐｔｉｎｇｔｏｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ，

·３２·



ＴｈｅＲｅｐｏｒｔｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｉｎＣｈｉｎａ（２０１６）

ａｎｄｔｈｅｆｏｒｍａｔｉｏｎｏｆｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ，ｏｗｎｅｒｓｈｉｐｓｔｒｕｃｔｕｒｅａｎｄｇｏｖｅｒｎａｎｃｅｓｔｒｕｃｔｕｒｅｃｏｍ
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Ｗｅｃａｎｃｏｎｓｉｄｅｒｓｔａｒｔｉｎｇｆｒｏｍｔｈｅｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅｏｆｔｈｅｐｏｌｉｃｙｉｍｐａｃｔｓｏｎｔｈｅｂｅｈａｖｉｏｒ

ｏｆｍａｒｋｅｔｐａｒｔｉｃｉｐａｎｔｓｆｏｒｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｄｅｅｐｅｎｉｎｇ，ｗｈｉｃｈｉｎｃｌｕｄｅｓｓｅｖｅｒａｌｓｔｅｐｓ

ｓｕｃｈａｓｄｅｍａｎｄｅｘｐａｎｓｉｏｎ，ｒｉｓｋｒｅｄｕｃｔｉｏｎ，ｅｘｐａｎｓｉｏｎｐｒｏｍｏｔｉｏｎｏｆｔｈｅｓｕｐｐｌｙａｎｄｆｉ

ｎａｎｃｉａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｐｒｏｍｏｔｉｏｎｅｔｃ．．（Ｓｅｅｔｈｅｒｅｐｏｒｔｆｏｒｄｅｔａｉｌｓ）

Ｉｎｓｕｍｍａｒｙ，ｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｓｈｏｕｌｄ１）ｅｓｔａｂｌｉｓｈａ

ｓｏｕｎｄｌｅｇａｌａｎｄｒｅｇｕｌａｔｏｒｙｆｒａｍｅｗｏｒｋ；２）ｐｒｏｍｏｔｅｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ；３）ｆａｃｉｌｉｔａｔｅｔｈｅｉｍ

ｐｒｏｖｅｍｅｎｔｏｆｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ（ｃｒｅｄｉｔｓｙｓｔｅｍ，ｐａｙｍｅｎｔｓｙｓｔｅｍｅｔｃ．）；４）

ｐｒｏｍｏｔｅｃｏｎｓｕｍｅｒｐｒｏｔｅｃｔｉｏｎ；ａｎｄ５）ｉｍｐｒｏｖｅｆｉｎａｎｃｉａｌｌｉｔｅｒａｃｙ．（Ｓｅｅｔｈｅｒｅｐｏｒｔｆｏｒｄｅ

ｔａｉｌｓ）

５．３　ＡＢｒｉｅｆＡｎａｌｙｓｉｓｏｎｔｈｅＩｎｓｐｉｒａｔｉｏｎｆｒｏｍＣｈｉｎａｓＦｉｎａｎｃｉａｌ
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ｐｌｅｍｅｎｔｉｎｇｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎ，ｎｏｔｈｉｎｄｅｒｏｒｒｅｐｌａｃｅｔｈｅｒｏｌｅｏｆｔｈｅｍａｒｋｅｔ．Ｉｎｓｔｅａｄｔｈｅ

ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｎｅｅｄｓｔｏｐｒｏｐｅｒｌｙｄｅｆｉｎｅｉｔｓｆｕｎｃｔｉｏｎｉｎｇｂｏｕｎｄａｒｙａｎｄｆｏｒｍｕｌａｔｅａｐｐｒｏｐｒｉａｔｅ

ｐｏｌｉｃｉｅｓｔｏｐｒｏｍｏｔｅｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅａｎｄｔｈｅｄｉｖｅｒｓｉｆｉｃａｔｉｏｎｏｆ

ｆｉｎａｎｃｉａｌｓｕｐｐｌｙｓｙｓｔｅｍ，ａｎｄｔｏｅｘｐａｎｄｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｕｐｐｌｙｃａｐａｃｉｔｙａｎｄｓｃａｌｅ． Ｗｉｔｈ

ｔｈｅｃｏｎｓｉｄｅｒａｔｉｏｎｏｆＣｈｉｎａｓｃｕｒｒｅｎｔｓｉｔｕａｔｉｏｎ，ｗｅｒｅｃｏｍｍｅｎｄｔｈｅｆｏｌｌｏｗｉｎｇ：１）ｐｌａｙ

ｔｈｅｌｅａｄｉｎｇｒｏｌｅｏｆｔｈｅｍａｒｋｅｔｉｎｔｈｅａｌｌｏｃａｔｉｏｎｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｓｏｕｒｃｅｓａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕ

ｓｉｏｎ；２）ｄｅｖｅｌｏｐａｎｄｉｍｐｌｅｍｅｎｔｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｓｔｒａｔｅｇｙａｓｓｏｏｎａｓｐｏｓｓｉｂｌｅ；３）

ｐｒｏｍｏｔｅｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎ，ｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｃｏｖ

ｅｒａｇｅａｎｄａｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙ，ａｎｄｒｅｆｏｒｍａｎｄｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｐｒｏｍｏｔｉｏｎｐｏｌｉｃｙｆｏｒｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎ

ｃｉａｌｓｕｐｐｌｙｓｉｄｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ．
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６．１　ＴｈｅＭａｉｎＷｏｒｋｏｆｔｈｅＲｕｒａｌＦｉｎａｎｃｉａｌＲｅｆｏｒｍｉｎＴｉａｎｄｏｎｇＣｏｕｎｔｙ

ＴｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｉｎＴｉａｎｄｏｎｇｗａｓｓｐｏｎｓｏｒｅｄａｎｄｐｒｏｍｏｔｅｄｂｙｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ，

ｗｈｉｃｈａｌｓｏｗａｓｄｉｒｅｃｔｌｙｉｎｖｏｌｖｅｄｉｎｓｏｍｅｏｆｔｈｅｒｅｆｏｒｍａｃｔｉｖｉｔｉｅｓ．Ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔａｌｓｏ

ｅｎｃｏｕｒａｇｅｄｔｈｅｐａｒｔｉｃｉｐａｔｉｏｎｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌａｎｄｅｃｏｎｏｍｉｃｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎｓｔｈｒｏｕｇｈｍａｒｋｅｔｏｐ

ｅｒａｔｉｏｎ．Ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｍａｄｅｔｈｅｒｅｆｏｒｍｄｅｃｉｓｉｏｎｉｎ２００８ａｎｄｓｔａｒｔｅｄｔｈｅｒｅｆｏｒｍｅａｒｌｙ

ｎｅｘｔｙｅａｒ．Ａｎｄｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｈａｄｂｅｅｎｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｌｙｉｍｐｒｏｖｉｎｇ，ｄｅｅｐｅｎｉｎｇａｎｄｅｎｒｉｃ

ｈｉｎｇｔｈｅｒｅｆｏｒｍｃｏｎｔｅｎｔｓｓｉｎｃｅｔｈｅｎ．Ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｐｒｏｐｏｓｅｄａｎｕｐｇｒａｄｅｄｖｅｒｓｉｏｎｏｆ
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ｅｄＣｒｅｄｉｔａｎｄＳｅｒｖｉｃｅＬｅｖｅｌ

Ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒｅｒｅｌａｔｅｄｌｏａｎｓｉｎｃｒｅａｓｅｄｆｒｏｍ１．５３７ｂｉｌｌｉｏｎＹｕａｎｉｎ２００８ｔｏ６．３７６ｂｉｌ

ｌｉｏｎｙｕａｎａｔｔｈｅｅｎｄｏｆ２０１５ｗｉｔｈａｎａｎｎｕａｌｉｎｃｒｅａｓｅｏｆ２２．５４％，ａｃｃｏｕｎｔｉｎｇｆｏｒｍｏｒｅ

ｔｈａｎ７０％ｏｆｔｏｔａｌｌｏａｎｂａｌａｎｃｅｓ（ｓｅｅＴａｂｌｅ１）．Ｔｈｅｉｎｃｒｅａｓｉｎｇｌｙｒｉｃｈｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅ

ｃｏｎｔｅｎｔｓａｒｅｉｎｌｉｎｅｗｉｔｈｔｈｅｉｎｃｒｅａｓｉｎｇｃａｐａｃｉｔｙｏｆｓａｔｉｓｆｙｉｎｇｔｈｅｄｅｍａｎｄｆｏｒｄｉｖｅｒｓｉｆｉｅｄ

ｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｆｒｏｍｖａｒｉｏｕｓｒｕｒａｌｂｕｓｉｎｅｓｓｅｎｔｉｔｉｅｓ．Ｆａｒｍｅｒｌｏａｎｃｏｖｅｒａｇｅａｎｄｌｏａｎ

ｓａｔｉｓｆａｃｔｉｏｎｒａｔｅｈａｖｅｂｅｅｎｉｎｃｒｅａｓｉｎｇ．

·９２·



ＴｈｅＲｅｐｏｒｔｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｉｎＣｈｉｎａ（２０１６）

犜犪犫犾犲１　犕犪犼狅狉犳犻狀犪狀犮犻犪犾犻狀犱犻犮犪狋狅狉狊犮狅犿狆犪狉犻狊狅狀犫犲犳狅狉犲犪狀犱犪犳狋犲狉狋犺犲狉犲犳狅狉犿犻狀犜犻犪狀犱狅狀犵犆狅狌狀狋狔

犉犻狀犪狀犮犻犪犾犐狀犱犻犮犪狋狅狉狊 ２００８ ２０１５

Ｔｏｔａｌｄｅｐｏｓｉｔｂａｌａｎｃｅｓ（ｙｕａｎ） ３，０４５，０００，０００ ９，３７１，０００，０００

Ｔｏｔａｌｌｏａｎｂａｌａｎｃｅｓ（ｙｕａｎ） ２，３０７，０００，０００ ８．５５９

Ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｌｏａｎｂａｌａｎｃｅｓ（ｙｕａｎ） １．５３７ ６．４７２

Ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｌｏａｎｒａｔｉｏ ６６．６０％ ７５．６０％

Ｃｏｖｅｒａｇｅｒａｔｉｏｆｏｒｆａｒｍｅｒｓ＇ｃｒｅｄｉｔｒａｎｋｉｎｇ — ８９％

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｂａｎｋｏｕｔｌｅｔｓ（ｐｅｒｔｈｏｕｓａｎｄｐｅｏｐｌｅ） ９．９ １１

Ｃｏｖｅｒａｇｅｒａｔｉｏｆｏｒｆａｒｍｅｒｓｌｏａｎ ２６％ ９０％

Ｒｅａｌｉｚｉｎｇｒａｔｉｏｆｏｒｆａｒｍｅｒｓｌｏａｎ ３５％ ９２．８０％

Ａｖｅｒａｇｅｌｏａｎ（ｙｕａｎ） １８，６００ ５８，４００

Ｎｏｎｐｅｒｆｏｒｍｉｎｇｌｏａｎｒａｔｉｏｆｏｒｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ ２．３６％ ０．８８％

Ｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｉｎｓｕｒａｎｃｅｃｏｖｅｒａｇｅ ３０％ ７３％

Ｆｉｎａｎｃｉａｌｌｉｔｅｒａｃｙ ０．２０％ ９２％

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｅｌｅｃｔｒｏｎｉｃｍａｃｈｉｎｅｓ １７０ ２２０８

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｂａｎｋｃａｒｄｉｓｓｕｅｄ １９０，０００ ７７０，５００

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｂｒａｎｃｈｅｓａｃｃｅｓｓｉｎｇｐａｙｍｅｎｔｓｙｓｔｅｍ ７ ４６

６．４．３　ＴｈｅＣｒｅｄｉｔＳｙｓｔｅｍＰｒｏｍｏｔｅｓｔｈｅＯｐｔｉｍｉｚａｔｉｏｎｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＥｃｏｌｏｇｉ

ｃａｌＥｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ

Ｔｈｅｃｒｅｄｉｔｓｙｓｔｅｍｅｎａｂｌｅｓｆａｒｍｅｒｓ，ｃｏｏｐｅｒａｔｉｖｅｓ，ｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓｅｔｃ．ｔｏｄｉｒｅｃｔｌｙｅｘｐｅ

ｒｉｅｎｃｅａｎｄｒｅａｌｉｚｅｔｈａｔｃｒｅｄｉｔｉｓａｖｅｒｙｕｓｅｆｕｌｉｎｔａｎｇｉｂｌｅａｓｓｅｔａｎｄｃｒｅｄｉｔｇｕａｒａｎｔｅｅｓｃａｎ

ｄｉｒｅｃｔｌｙｃｒｅａｔｅｖａｌｕｅ．

６．４．４　ＦｉｎａｎｃｉａｌＲｉｓｋＤｅｃｒｅａｓｅｓＳｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙ

Ｔｈｅｎｏｎｐｅｒｆｏｒｍｉｎｇｌｏａｎｒａｔｉｏ（ＮＰＬ）ｄｒｏｐｐｅｄｆｒｏｍ２．３６％ｉｎ２００８ｄｏｗｎｔｏ

０．５０％ａｔｔｈｅｅｎｄｏｆ２０１５．

６．５　ＤｉｓｃｕｓｓｉｏｎａｎｄＳｕｇｇｅｓｔｉｏｎｓ

６．５．１　ＢｏｕｎｄａｒｉｅｓｏｆｔｈｅＧｏｖｅｒｎｍｅｎｔａｎｄｔｈｅＭａｒｋｅｔ

Ｔｈｅｂｏｕｎｄａｒｉｅｓｏｆｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔａｎｄｔｈｅｍａｒｋｅｔｓｈｏｕｌｄｂｅｄｅｆｉｎｅｄｂａｓｅｄｏｎｔｈｅ

ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｓｔａｇｅｏｆｔｈｅｍａｒｋｅｔ．Ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｈｏｕｌｄｐｌａｙａｇｒｅａｔｅｒｒｏｌｅｉｎｔｈｅｕｎ

ｄｅｒｄｅｖｅｌｏｐｉｎｇｐｏｏｒｒｅｇｉｏｎ，ｗｈｉｌｅｌｅａｖｅｔｈｅｍａｒｋｅｔｔｏｆｕｌｌｙｐｌａｙｉｔｓｒｏｌｅｉｎｄｅｖｅｌｏｐｅｄ
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Ｃｈａｐｔｅｒ６

犇犻狊犮狌狊狊犻狅狀狊狅狀犉犻狀犪狀犮犻犪犾犚犲犳狅狉犿犻狀犜犻犪狀犱狅狀犵犆狅狌狀狋狔狅犳犌狌犪狀犵狓犻

ｍａｒｋｅｔｒｅｇｉｏｎｓ．

６．５．２　ＴｈｅＡｃｔｉｖｅＲｏｌｅｏｆＧｏｖｅｒｎｍｅｎｔ

Ｉｎｍｏｓｔｃａｓｅｓ，ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｈｏｕｌｄｐｌａｙａｍｏｒｅａｃｔｉｖｅｒｏｌｅｉｎａｒｅａｓｏｆｏｖｅｒａｌｌ

ｐｌａｎｎｉｎｇ，ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎａｎｄｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｏｎ，ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｂｕｉｌｄｉｎｇ，ｐｏｌｉｃｙｉｎｃｅｎｔｉｖｅｓ，ｅｎｖｉ

ｒｏｎｍｅｎｔｏｐｔｉｍｉｚａｔｉｏｎ，ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎａｎｄｒｅｇｕｌａｔｏｒｙｍｏｎｉｔｏｒｉｎｇｅｔｃ．

６．５．３　ＡｖｏｉｄＥｘｃｅｓｓｉｖｅＩｎｔｅｒｖｅｎｔｉｏｎ

Ｉｎｔｈｅｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｌｅｖｅｌ，ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｈｏｕｌｄａｖｏｉｄｅｘｃｅｓｓｉｖｅｉｎｔｅｒｖｅｎｔｉｏｎａｎｄ

ｒｅｓｐｅｃｔｍａｒｋｅｔｒｕｌｅｓ．

６．５．４　ＰｏｌｉｃｙＲｅｃｏｍｍｅｎｄａｔｉｏｎｓ

１）Ｓｔｒｅｓｓｔｈｅｍｅｃｈａｎｉｓｍｉｓｓｕｅｓｏｆｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｓｙｓｔｅｍ

２）Ｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｓｈｏｕｌｄｂｅｉｎｔｅｇｒａｔｅｄｉｎｔｏｔｈｅｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｄｅｅｐｅ

ｎｉｎｇｒｕｒａｌｒｅｆｏｒｍａｎｄｐｒｏｍｏｔｅｄａｓｗｈｏｌｌｙｐｌａｎｎｅｄ．

３）Ｉｎｓｉｓｔｏｎｔｈｅｅｑｕａｌｉｍｐｏｒｔａｎｃｅｏｆｂｏｔｈｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｐｒｏｍｏｔｉｏｎａｎｄｒｉｓｋｐｒｅｖｅｎ

ｔｉｏｎ．

４）Ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｉｎｉｔｉａｔｅｓｉｎａｄｈｅｒｅｎｃｅｔｏｔｈｅｍａｒｋｅｔｐｒｉｎｃｉｐｌｅｓｔｏｆｏｒｍａｍｕｌｔｉ

ｐａｒｔｉｅｓｉｎｖｏｌｖｅｄａｎｄｃｏｌｌｅｃｔｉｖｅｌｙａｄｖａｎｃｅｄｐａｔｔｅｒｎ．

ＣａｓｅＩ ＧｕｉｓｈｅｎｇｔｏｎｇＡＰａｙｍｅｎｔＳｙｓｔｅｍｆｏｒＲｕｒａｌＲｅｓｉｄｅｎｔｓ

ＧｕｉｓｈｅｎｇｔｏｎｇｉｓａｐａｙｍｅｎｔｓｙｓｔｅｍｉｎｔｒｏｄｕｃｅｄｂｙＲｕｒａｌＣｏｍｍｅｒｃｉａｌＢａｎｋｏｆＴｉａｎ

ｄｏｎｇＣｏｕｎｔｙｉｎＧｕａｎｇｘｉＺｈｕａｎｇＡｕｔｏｎｏｍｏｕｓＲｅｇｉｏｎ．Ｉｔｐｒｏｖｉｄｅｓｐａｙｍｅｎｔｓｅｒｖｉｃｅｓ

ｔｈｒｏｕｇｈａｇｅｎｔｓｗｈｏｓｅｂａｎｋａｃｃｏｕｎｔｓｂｏｕｎｄｔｏｔｈｅｐａｙｍｅｎｔｔｅｒｍｉｎａｌｔｈａｔｃｏｎｎｅｃｔｓｔｏ

ｔｈｅｂａｎｋｂｙｔｅｌｅｐｈｏｎｅｌｉｎｅ．Ｒｅｓｉｄｅｎｔｓｎｅａｒｂｙｃａｎｓｌｉｄｅｔｈｅｉｒｂａｎｋｃａｒｄｓｔｈｒｏｕｇｈｔｅｒｍｉ

ｎａｌｍａｃｈｉｎｅｔｏｇｅｔｓｅｒｖｉｃｅｓｓｕｃｈａｓｃａｓｈｗｉｔｈｄｒａｗａｌ，ｔｒａｎｓｆｅｒａｎｄｐａｙｍｅｎｔ．Ｔｈｅｓｙｓｔｅｍ

ｂｒｉｎｇｓｇｒｅａｔｃｏｎｖｅｎｉｅｎｃｅｔｏｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓａｎｄａｌｓｏｉｎｃｒｅａｓｅｓｔｈｅｌｉｖｉｎｇｓｔａｎｄａｒｄｓｏｆ

ｔｈｏｓｅｕｎｄｅｒｔｈｅｐｏｖｅｒｔｙｌｉｎｅ．Ｉｔｉｓｉｎｄｅｅｄａｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ．

Ｆｉｒｓｔ，ｔｈｅｓｅｒｖｉｃｅｔｅｒｍｉｎａｌｓｏｆＧｕｉｓｈｅｎｇｔｏｎｇａｒｅｉｎｓｔａｌｌｅｄａｔａｌｌ１６２ａｄｍｉｎｉｓｔｒａｔｉｖｅ

ｖｉｌｌａｇｅｓｏｆＴｉａｎｔｏｎｇＣｏｕｎｔｙ．Ｓｅｃｏｎｄ，ａｌｌａｇｅｎｔｓａｒｅｔｒａｉｎｅｄｗｉｔｈｋｎｏｗｌｅｄｇｅｏｆｈｏｗｔｏ

ｏｐｅｒａｔｅｔｈｅｔｅｒｍｉｎａｌｓａｎｄｄｅｌｉｖｅｒｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ．Ｔｈｉｒｄ，ｔｈｅｔｅｒｍｉｎａｌｓａｒｅｖｉｓｉｔｅｄａｎｄ

ｍａｉｎｔａｉｎｅｄｂｙｔｈｅｂａｎｋｓｔａｆｆｒｅｇｕｌａｒｌｙ．Ｌａｓｔ，ｃｈａｒｇｅｓｆｏｒｔｈｅｓｅｒｖｉｃｅｓａｒｅｓｔａｎｄａｒｄｉｚｅｄ

ａｎｄｓｏｍｅｓｅｒｖｉｃｅｓａｒｅｆｒｅｅｏｆｃｈａｒｇｅｓｏｔｈａｔｌｏｃａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓｂｅｎｅｆｉｔｍｏｒｅｆｒｏｍｔｈｅｓｙｓ
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ＴｈｅＲｅｐｏｒｔｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｉｎＣｈｉｎａ（２０１６）

ｔｅｍ．

ＴｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｉｎｒｕｒａｌＴｉａｎｄｏｎｇｗａｓｇｒｅａｔｌｙｉｍｐｒｏｖｅｄｂｙｔｈｅｅｓｔａｂｌｉｓｈ

ｍｅｎｔｏｆＧｕｉｓｈｅｎｇｔｏｎｇｓｙｓｔｅｍ．Ｆｉｒｓｔ，ｔｈｅｓｙｓｔｅｍｅｘｔｅｎｄｓｔｈｅｐａｙｍｅｎｔｓｅｒｖｉｃｅｓｔｏａｌｌ

ｒｅｓｉｄｅｎｔｓｉｎｒｕｒａｌＴｉａｎｄｏｎｇ．ＵｐｔｏＤｅｃｅｍｂｅｒ２０１５，ｔｈｅｒｅａｒｅ１６６ｓｅｒｖｉｃｅｔｅｒｍｉｎａｌｓｉｎ

ｓｔａｌｌｅｄｉｎａｌｌ１６２ａｄｍｉｎｉｓｔｒａｔｉｖｅｖｉｌｌａｇｅｓ．Ｔｈｅｎｕｍｂｅｒｏｆｉｎｑｕｉｒｙｈａｄｃｕｍｕｌａｔｅｄｔｏ２１，
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Ｆｉｆｔｈｌｙ，ｄｏｃｋｉｎｇｔｈｅｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｅｖｉａｔｉｏｎｉｎｄｕｓｔｒｙａｃｃｕｒａｔｅｌｙ．ＪＲＣＣｓｅｘｐｌｏｒｅｓｔｈｅ

“ｃｏｍｐａｎｙ＋ｂａｓｅ＋ｆａｒｍｅｒｓ”ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｉｎｄｕｓｔｒｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｍｏｄｅａｎｄｔｈｅ

ｄｉｓｔｉｎｃｔｉｖｅｐｌａｎｔｉｎｇａｎｄｂｒｅｅｄｉｎｇｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｌｏａｎｓ，ｅｎｃｏｕｒａｇｅｓｌｅａｄｉｎｇｃｏｍｐａｎｉｅｓｉｎａｇｒｉ

ｃｕｌｔｕｒａｌｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｉｚａｔｉｏｎｏｒｂａｓｅｓｔｏｓｉｇｎｔｈｅｐｕｒｃｈａｓｅｏｒｄｅｒｗｉｔｈｆａｒｍｅｒｓａｎｄｐｒｏｖｉｄｅ

ｌｏａｎｇｕａｒａｎｔｅｅｓｆｏｒｆａｒｍｅｒｓ’ｐｒｏｄｕｃｔｓ，ａｎｄｄｅｖｅｌｏｐｓｔｈｅｌｏａｎｐｒｏｄｕｃｔｓｆｏｒｄｉｓｔｉｎｃｔｉｖｅ

ｐｌａｎｔｉｎｇａｎｄｂｒｅｅｄｉｎｇｉｎｄｕｓｔｒｙ．ＴｉｌｌｔｈｅｅｎｄｏｆＭａｙ２０１６，ＪＲＣＣｓｈａｓｍａｄｅ１，８１３

ｓｕｃｈｌｏａｎｓｗｉｔｈａｔｏｔａｌａｍｏｕｎｔｏｆ２２１．８５ｍｉｌｌｉｏｎＲＭＢ．
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ＴｈｅＲｅｐｏｒｔｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｉｎＣｈｉｎａ（２０１６）

ＣａｓｅＩＶ
ＥｘｐｌｏｒａｔｉｏｎａｎｄＰｒａｃｔｉｃｅｏｆｔｈｅＰｉｎｇｎａｎＣｏｕｎｔｙｓ

ＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅＰｒｏｍｏｔｉｏｎＡｓｓｏｃｉａｔｉｏｎｉｎＦｕｊｉａｎＰｒｏｖｉｎｃｅ

ＰｉｎｇｎａｎＣｏｕｎｔｙｉｓｌｏｃａｔｅｄｉｎｔｈｅｎｏｒｔｈｅａｓｔｅｒｎｐａｒｔｏｆＦｕｊｉａｎＰｒｏｖｉｎｃｅ，ｕｎｄｅｒｔｈｅ

ｊｕｒｉｓｄｉｃｔｉｏｎｏｆＮｉｎｇｄｅ，ｇｏｖｅｒｎｉｎｇ１１ｔｏｗｎｓａｎｄ１５０ｖｉｌｌａｇｅｓ，ｗｉｔｈａｔｏｔａｌｐｏｐｕｌａｔｉｏｎｏｆ

１９０，７００ａｎｄ２，２０３ｒｕｒａｌｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ．Ｉｔｉｓａｔｙｐｉｃａｌａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｃｏｕｎｔｙｉｎｍｏｕｎｔａｉｎ

ｏｕｓａｒｅａｓ．Ｉｎ２０１５，２，２０３ｒｕｒａｌｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｗｅｒｅｉｄｅｎｔｉｆｉｅｄａｓｔｈｅｔａｒｇｅｔｅｄｐｏｏｒｈｏｕｓｅ

ｈｏｌｄｓｗｉｔｈａｔｏｔａｌｏｆ７，７０２ｐｅｏｐｌｅ．Ｉｔｉｓｏｎｅｏｆ２３ｋｅｙｃｏｕｎｔｉｅｓｔｈａｔｉｓｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｅｖｉａ

ｔｉｏｎｔａｒｇｅｔｅｄｂｙＦｕｊｉａｎＰｒｏｖｉｎｃｅ．ＩｎＯｃｔｏｂｅｒ２００７，ｔｈｅＰｉｎｇｎａｎＣｏｕｎｔｙＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅ

ＰｒｏｍｏｔｉｏｎＡｓｓｏｃｉａｔｉｏｎ（（ＰＣＭＰＦ））ｗａｓｆｏｕｎｄｅｄ．Ｔｈｒｏｕｇｈｏｕｔ１０ｙｅａｒｓｏｆｅｘｐｌｏｒａｔｉｏｎ

ａｎｄｐｒａｃｔｉｃｅ，ＰＣＭＰＦｈａｓｂｅｃｏｍｅａｎｉｍｐｏｒｔａｎｔｃｈａｎｎｅｌｆｏｒｔｈｅｌｏｃａｌｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｔｏ

ｐｒｏｍｏｔｅｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅ．

Ａｓａｓｏｃｉａｌｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎｆｏｒｐｕｂｌｉｃｉｎｔｅｒｅｓｔ，ＰＣＭＰＦｍａｉｎｌｙｆｕｎｃｔｉｏｎｓｏｎ：

１）Ｐｒｏｖｉｄｉｎｇｉｎｔｅｒｍｅｄｉａｒｙｓｅｒｖｉｃｅｓ．

Ｆａｒｍｅｒｓｃｏｕｌｄｈａｖｅｔｈｅｉｒｎｅｅｄｓｏｎｓｍａｌｌｌｏａｎｓｋｎｏｗｎｔｈｒｏｕｇｈｐｈｏｎｅｏｒｔｅｘｔｍｅｓ

ｓａｇｅｓｔｏＰＣＭＰＦ．Ａｆｔｅｒｅｖａｌｕａｔｉｎｇｔｈｅｉｒｃｒｅｄｉｔａｎｄｐｒｏｐｅｒｔｙｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ，ＰＣＭＰＦｗｏｕｌｄ

ｒｅｃｏｍｍｅｎｄｔｈｅｍｔｏｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．

２）Ｐｒｏｖｉｄｉｎｇｌｏａｎｇｕａｒａｎｔｅｅｓｅｒｖｉｃｅｓ．

ＰＣＭＰＦｗｏｕｌｄｉｎｔｅｇｒａｔｅｆｉｎａｎｃｉａｌａｉｄｓａｌｌｏｃａｔｅｄｂｙｆｉｎａｎｃｉａｌｄｅｐａｒｔｍｅｎｔｓａｔａｌｌｌｅｖ

ｅｌｓｔｏｓｅｔｕｐａｒｉｓｋｇｕａｒａｎｔｅｅｆｕｎｄｔｏｐｒｏｖｉｄｅｇｕａｒａｎｔｅｅｓｔｏｔｈｅｆａｒｍｅｒｓ．

３）ＳｅｔｔｉｎｇＵｐｃｒｅｄｉｔｐｒｏｆｉｌｅｓｆｏｒｔｈｅｆａｒｍｅｒｓ．

ＰＣＭＰＦｗｏｕｌｄｂｕｉｌｄａｇｅｎｅｒａｌｓｅｒｖｉｃｅｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｐｌａｔｆｏｒｍｆｏｒｒｕｒａｌａｒｅａ，ａｇｒｉｃｕｌ

ｔｕｒｅａｎｄｆａｒｍｅｒｓ，ｃｏｌｌｅｃｔａｎｄｉｎｔｅｇｒａｔｅｆａｒｍｅｒｓ＇ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｔｏｓｅｔｕｐａｃｒｅｄｉｔｐｒｏｆｉｌｅｆｏｒ

ｔｈｅｍ．

ＮｏｔｏｎｌｙｄｉｄＰＣＭＰＦａｃｈｉｅｖｅｉｔｓｏｗｎｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ，ｉｔｈａｓａｌｓｏｐｒｏｍｏｔｅｄ

ｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｒｕｒａｌａｒｅａｓｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅ．

１）ＳｅｔｔｉｎｇＵｐｃｒｅｄｉｔｐｒｏｆｉｌｅｓｆｏｒｆａｒｍｅｒｓ．

Ａｓｏｆｔｈｅｅｎｄｏｆ２０１５，ｉｔｈａｄｃｏｌｌｅｃｔｅｄａｎｄｓｏｒｔｅｄｏｕｔａｔｏｔａｌｏｆ１５８，２１７ｒｅｃｏｒｄｓｏｆ

ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｒｅｇｉｓｔｒａｔｉｏｎｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ，６，８７５ｒｅｃｏｒｄｓｏｆｆａｒｍｅｒｓ＇ｌｏａｎｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ，５６，

８７９ｒｅｃｏｒｄｓｏｆｆｏｒｅｓｔｒｉｇｈｔｓｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ，ａｎｄ３２，１６８ｒｅｃｏｒｄｓｏｆｃｕｌｔｉｖａｔｅｄｌａｎｄｉｎｆｏｒ

ｍａｔｉｏｎ．

２）Ａｌａｒｇｅｉｎｃｒｅａｓｅｉｎｔｈｅｃｏｖｅｒａｇｅｏｆｆａｒｍｅｒｓ＇ｌｏａｎｓ．

Ｔｉｌｌｔｈｅｅｎｄｏｆ２０１５，ＰＣＭＰＦｈａｄｒｅｃｏｍｍｅｎｄｅｄｕｐｔｏ９，３３６ｓｍａｌｌｌｏａｎｓｉｎａｇｇｒｅ
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Ｃｈａｐｔｅｒ６

犇犻狊犮狌狊狊犻狅狀狊狅狀犉犻狀犪狀犮犻犪犾犚犲犳狅狉犿犻狀犜犻犪狀犱狅狀犵犆狅狌狀狋狔狅犳犌狌犪狀犵狓犻

ｇａｔｅｗｉｔｈａｔｏｔａｌａｍｏｕｎｔｏｆ３２０ｍｉｌｌｉｏｎＲＭＢ，ａｎｄｈａｄｏｆｆｅｒｅｄ５，６２７ｌｏａｎｇｕａｒａｎｔｅｅｓ

ｗｉｔｈｏｖｅｒ２００ ｍｉｌｌｉｏｎＲＭＢ． Ｏｖｅｒ８，０００ｒｕｒａｌｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｈａｄｂｅｎｅｆｉｔｅｄｆｒｏｍ

ＰＣＭＰＦｓｅｆｆｏｒｔｓ，ｏｆｗｈｉｃｈ１，０４３ｒｕｒａｌｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｈａｄｇｏｔｌｏａｎｇｕａｒａｎｔｅｅｓｗｉｔｈｔｈｅ

ｌｏａｎｇｕａｒａｎｔｅｅｂａｌａｎｃｅａｔ５１．２６ｍｉｌｌｉｏｎＲＭＢ．

３）Ａｃｈｉｅｖｉｎｇｅｆｆｅｃｔｉｖｅｄｏｃｋｉｎｇｆｏｒｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｎｄｆａｒｍｅｒｓｔｈｒｏｕｇｈｒｅｆｅｒ

ｒａｌｓａｎｄｌｏａｎｇｕａｒａｎｔｅｅｓｅｒｖｉｃｅｓ．

Ｉｎ２０１５，ＰＣＭＰＦｒｅｃｏｍｍｅｎｄｅｄａｎｄｇｕａｒａｎｔｅｅｄ１６６ｍｉｌｌｉｏｎＲＭＢ，１３２ｍｉｌｌｉｏｎ

ＲＭＢ，１３２ｍｉｌｌｉｏｎＲＭＢ，２１ｍｉｌｌｉｏｎＲＭＢａｎｄ５．０７ｍｉｌｌｉｏｎＲＭＢｏｆｌｏａｎｓｓｕｐｐｏｒｔｉｎｇ

ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒｅ，ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙｆｒｏｍＲｕｒａｌＣｒｅｄｉｔＣｏｏｐｅｒａｔｉｖｅｓ，ＣｈｉｎａＡｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌＢａｎｋ，

ＰｏｓｔａｌＳａｖｉｎｇｓＢａｎｋ，ａｎｄｒｕｒａｌｂａｎｋｓ．

４）Ｐｌａｙｉｎｇｔｈｅｒｏｌｅｏｆｂｌｏｏｄｍａｋｉｎｇｆｏｒｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｏｃａｔｉｏｎｔｈｒｏｕｇｈｃｒｅｄｉｔｂｙｒｅｓｏｌ

ｖｉｎｇｌｏａｎｇｕａｒａｎｔｅｅｉｓｓｕｅｓ．

Ｉｎ２０１５，ＰＣＭＰＦｒｅｃｏｍｍｅｎｄｅｄａｎｄｐｒｏｖｉｄｅｄｌｏａｎｇｕａｒａｎｔｅｅｓｆｏｒ９，６３９，８００ｍｉｌ

ｌｉｏｎｙｕａｎｏｆｓｍａｌｌｌｏａｎｓｔｏ８０９ｒｕｒａｌｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｉｎｆｉｌｅｉｄｅｎｔｉｆｉｅｄａｓｔｈｅｔａｒｇｅｔｅｄｐｏｏｒ

ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｗｉｔｈｔｈｅｃａｐａｃｉｔｙｆｏｒｐｈｙｓｉｃａｌｌａｂｏｒ，ａｃｃｏｕｎｔｉｎｇｆｏｒ３５％ ｏｆｐｏｏｒｒｕｒａｌ

ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓａｃｒｏｓｓｔｈｅｅｎｔｉｒｅｃｏｕｎｔｙ．

５）Ｂｅｔｔｅｒｆｉｎａｎｃｉａｌｅｃｏｌｏｇｙｂｕｉｌｄｕｐ．

Ｔａｋｉｎｇｓｏｃｉａｌｃｒｅｄｉｔｉｎｔｏｔｈｅｃｒｅｄｉｔｐｒｏｆｉｌｅｓ，ｅｆｆｅｃｔｉｖｅｌｙｉｎｃｒｅａｓｉｎｇｆａｒｍｅｒｓ＇ｒｅｐａｙ

ｍｅｎｔ．Ｔｏｔｈｅｅｎｄｏｆ２０１５，ＰＣＭＰＦｈａｓｎａｍｅｄ６ｃｒｅｄｉｔｔｏｗｎｓａｎｄ７８ｃｒｅｄｉｔｒｕｒａｌｖｉｌｌａ

ｇｅｓ，ｉｄｅｎｔｉｆｉｅｄ９，７９２ｃｒｅｄｉｔｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ．Ａｎｄｌｏａｎｓｒｅｃｏｍｍｅｎｄｅｄａｎｄｇｕａｒａｎｔｅｅｄｂｙ

ＰＣＭＰＦａｃｈｉｅｖｅｄ１００％ｒｅｐａｙｍｅｎｔ．

ＴｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｈａｓｐｌａｙｅｄａｎｉｍｐｏｒｔａｎｔｒｏｌｅｉｎｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆＰＣＭＰＦ：

１）Ｉｍｐｒｏｖｉｎｇｔｈｅｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅ．

Ｌａｕｎｃｈｉｎｇｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｓ，ａｎｄｔａｋｉｎｇｔｈｅｌｅａｄｉｎｇｒｏｌｅｉｎｃｕｌｔｉｖａｔｉｎｇｉｎ

ｔｅｒｍｅｄｉａｒｙｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ；ｉｎｔｅｇｒａｔｉｎｇｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｆｒｏｍｄｉｆｆｅｒｅｎｔｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｄｅｐａｒｔ

ｍｅｎｔｓ，ｒｅａｌｉｚｉｎｇｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｓｈａｒｉｎｇａｍｏｎｇｓｅｃｔｏｒｓ，ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｄｅｐａｒｔｍｅｎｔｓａｎｄｆｉ

ｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ；ｓｐｅｅｄｉｎｇｕｐｔｈｅｏｗｎｅｒｓｈｉｐｒｅｇｉｓｔｒａｔｉｏｎｗｏｒｋｏｆｆｏｒｅｓｔｒｉｇｈｔｓ，ａｎｄ
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Ｔｈｅｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎｏｆｔｈｅｎａｔｉｏｎａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｎｅｅｄｓｔｏｃｏｎｓｉｄｅｒｓｅｖｅｒａｌｆａｃ
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Ｃｈａｐｔｅｒ７

犜犺犲狅狉狔犪狀犱犕犲狋犺狅犱狊狅犳犈狏犪犾狌犪狋犻狀犵狋犺犲犉犻狀犪狀犮犻犪犾犐狀犮犾狌狊犻狅狀犇犲狏犲犾狅狆犿犲狀狋

ｔｏｒｓ：ｆｉｒｓｔ，ｔｈｅｄａｔａｂａｓｅｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎｉｓｔｈｅｂａｓｉｓｆｏｒｔｈｅｅｆｆｅｃｔｉｖｅｏｐｅｒａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｆｉ

ｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍ，ｗｈｉｃｈｓｈｏｕｌｄｂｅｏｐｅｎｔｏｅｎｃｏｕｒａｇｅｔｈｅｐａｒｔｉｃｉｐａｔｉｏｎ

ｏｆｅａｃｈｓｉｄｅａｎｄｔｈｅａｃｔｉｖｅｐｒｏｖｉｓｉｏｎｏｆｔｈｅｄａｔａ；ｓｅｃｏｎｄ，ｔｈｅｄｅｓｉｇｎｏｆｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒ

ｓｙｓｔｅｍｓｈｏｕｌｄｃｏｎｓｉｄｅｒｔｈｅｆｏｌｌｏｗｉｎｇｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ：１）ｉｔｍｕｓｔｒｅｆｌｅｃｔａｌｌｒｅｌｅｖａｎｔａｓｐｅｃｔｓ

ｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎ；２）ｉｔｓｈｏｕｌｄｍａｋｅｄｉｆｆｅｒｅｎｔａｒｅａｓｃｏｍｐａｒａｂｌｅｗｉｔｈｅａｃｈｏｔｈｅｒ；３）

ｔｈｅｄａｔａｓｈｏｕｌｄｂｅｒｅａｄｉｌｙａｖａｉｌａｂｌｅｗｉｔｈｆｅａｓｉｂｌｅａｃｑｕｉｓｉｔｉｏｎｃｏｓｔｓ；４）ｉｔｓｈｏｕｌｄｒｅｆｌｅｃｔ

ｕｎｉｑｕｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓｆｏｒｅａｃｈｄｉｆｆｅｒｅｎｔｒｅｇｉｏｎａｎｄｗａｙｓｏｆｒｅａｌｉｚａ

ｔｉｏｎ；ｔｈｉｒｄ，ｔｈｅｓｅｔｔｉｎｇｏｆｄｉｍｅｎｓｉｏｎｓｏｆｔｈｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｓｈｏｕｌｄｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｌｙ

ｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅｐｒｏｐｅｒｔｉｅｓｏｆｒｕｒａｌ，ｓｍａｌｌａｎｄｍｉｃｒｏｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓ，ａｎｄｅｍｅｒｇｉｎｇｉｎｄｕｓｔｒｉｅｓ

ｅｔｃ．；ｆｏｕｒ，ｄａｔａａｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙｉｓａｎｉｍｐｏｒｔａｎｔｃｏｎｓｉｄｅｒａｔｉｏｎｆｏｒｔｈｅｉｎｄｅｘｓｅｌｅｃｔｉｏｎ．
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犆狅狀狊狋狉狌犮狋犻狅狀狅犳犉犻狀犪狀犮犻犪犾

犐狀犮犾狌狊犻狅狀犐狀犱犻犮犪狋狅狉犛狔狊狋犲犿

８．１　ＡｉｍｓａｎｄＰｒｉｎｃｉｐｌｅｓ

８．１．１　Ａｉｍｓ

Ｔｈｅｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎｏｆｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍａｉｍｓａｔｓｃｉｅｎｔｉｆｉｃａｌｌｙ

ａｎｄｏｂｊｅｃｔｉｖｅｌｙｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅａｃｔｕａｌｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｃｏｎｄｉｔｉｏｎｏｆＣｈｉｎａｓｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｔｏ

ｓｅｔｔｈｅｄｅｃｉｓｉｏｎｍａｋｉｎｇｂａｓｉｓｆｏｒｔｈｅｆｏｒｍｕｌａｔｉｏｎｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｐｏｌｉｃｉｅｓ．

８．１．２　Ｐｒｉｎｃｉｐｌｅｓ

Ｗｅｓｈｏｕｌｄｆｏｌｌｏｗｔｈｅｆｏｌｌｏｗｉｎｇｐｒｉｎｃｉｐｌｅｓｗｈｅｎｓｐｅｃｉｆｉｃａｌｌｙｉｄｅｎｔｉｆｙｉｎｇａｎｄｓｅｌｅｃ

ｔｉｎｇｔｈｅｅｖａｌｕａｔｉｏｎｉｎｄｅｘｅｓｆｏｒｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ：１）ｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅ

ｎｅｓｓ．Ｔｈｉｓｐｒｉｎｃｉｐｌｅｒｅｑｕｉｒｅｓｔｈａｔｖａｒｉｏｕｓｄｉｍｅｎｓｉｏｎｓａｎｄｉｎｄｅｘｅｓｍｕｔｕａｌｌｙｃｏｏｐｅｒａｔｅ

ｔｏｇｅｔｈｅｒ（ｂｕｔｎｏｔａｓｉｍｐｌｅｓｕｍ）ｔｏｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｌｙ，ｓｃｉｅｎｔｉｆｉｃａｌｌｙａｎｄａｃｃｕｒａｔｅｌｙｒｅ

ｆｌｅｃｔｔｈｅｃｏｎｔｅｎｔｓａｎｄｆｅａｔｕｒｅｓｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎ；２）ａｐｐｒｏｐｒｉａｔｅｎｅｓｓ．Ｔｈｅｅｖａｌｕａ

ｔｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｓｈｏｕｌｄｈａｖｅｓｕｉｔａｂｌｅｓｉｚｅ，ｍｏｄｅｒａｔｅｌｅｖｅｌａｎｄａｐｐｒｏｐｒｉａｔｅｔｈｉｃｋ

ｎｅｓｓ；３）ｃｏｍｐａｒａｂｉｌｉｔｙ．Ｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｓｈｏｕｌｄｂｅｃｏｍｐａｒａｂｌｅ，ｔｈｅｉｒｃａｌｉｂｅｒ，ｍｅｔｈｏｄ，ｓｃｏｐｅ

ａｎｄｔｅｍｐｏｒａｌｓｃａｌｅｓｈｏｕｌｄｂｅｃｏｎｓｉｓｔｅｎｔ；４）ｏｐｅｒａｂｉｌｉｔｙ．Ａｋｅｙｉｓｓｕｅｏｆｓｅｔｔｉｎｇｔｈｅｉｎ

ｄｅｘｉｓｔｏｃｏｎｓｉｄｅｒｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｓｅｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｃｏｕｌｄｃｏｌｌｅｃｔｔｈｅａｕｔｈｏｒｉｔａｔｉｖｅａｎｄａｃｃｕｒａｔｅ

ｐｕｂｌｉｃｄａｔａ；５）ｓｕｓｔａｉｎａｂｉｌｉｔｙ．Ｔｈｅｄｅｓｉｇｎｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｓｈｏｕｌｄ

ａｐｐｌｙｔｏｔｒａｎｓｎａｔｉｏｎａｌａｎｄｃｒｏｓｓｒｅｇｉｏｎａｌｃｏｍｐａｒｉｓｏｎｏｆｔｈｅｓａｍｅｔｉｍｅ，ｉｔｓｈｏｕｌｄａｌｓｏ

ａｐｐｌｙｔｏｔｈｅｔｉｍｅｓｅｒｉｅｓｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｃｏｍｐａｒｉｓｏｎｆｏｒｔｈｅｓａｍｅｃｏｕｎｔｒｙａｎｄｒｅｇｉｏｎｓ

ｗｉｔｈｉｎａｒｅｌａｔｉｖｅｌｙｓｔａｂｌｅｆｒａｍｅｗｏｒｋ．
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犆狅狀狊狋狉狌犮狋犻狅狀狅犳犉犻狀犪狀犮犻犪犾犐狀犮犾狌狊犻狅狀犐狀犱犻犮犪狋狅狉犛狔狊狋犲犿

８．２　ＤｅｓｉｇｎＩｄｅａｓ

Ｔｈｅｂａｓｉｃｆｒａｍｅｗｏｒｋｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｓｈｏｕｌｄｃｏｎｔａｉｎｔｈｒｅｅ

ｄｉｍｅｎｓｉｏｎｓｏｆｓｕｐｐｌｙ，ｄｅｍａｎｄａｎｄｔｈｅｅｘｔｅｒｎａｌｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ．１）Ｔｈｅｅｘｔｅｒｎａｌｅｎｖｉｒｏｎ

ｍｅｎｔｄｉｍｅｎｓｉｏｎ．Ｔｈｉｓｄｉｍｅｎｓｉｏｎｃｏｖｅｒｓｐｏｌｉｃｉｅｓａｎｄｒｅｇｕｌａｔｉｏｎｓ，ｔｈｅｒｅｇｕｌａｔｏｒｙｓｙｓｔｅｍ

ａｎｄｃｒｅｄｉｔｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔｉ．ｅ．ｆａｃｔｏｒｓｍｕｔｕａｌｌｙｉｎｔｅｒａｃｔｉｖｅ，ｗｈｉｃｈｉｓｔｈｅｂａｓｉｓｆｏｒｔｈｅｇｏｏｄ

ａｎｄｏｒｄｅｒｌｙｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎ．２）Ｔｈｅｓｕｐｐｌｙｄｉｍｅｎｓｉｏｎ．Ｔｈｉｓｄｉｍｅｎ

ｓｉｏｎｒｅｆｌｅｃｔｓｔｈｅｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅｏｆａｎｄｔｈｅａｃｃｅｓｓｔｏｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｓｅｒｖｉｃｅｓ，ｗｈｉｃｈ

ｄｅｔｅｒｍｉｎｅｓｉｔｓａｖａｉｌａｂｉｌｉｔｙ．３）Ｔｈｅｄｅｍａｎｄｄｉｍｅｎｓｉｏｎ． Ｔｈｉｓｄｉｍｅｎｓｉｏｎｒｅｆｌｅｃｔｓｔｈｅ

ｂｒｅａｄｔｈａｎｄｄｅｐｔｈｏｆｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｓｅｒｖｉｃｅｓｕｓａｇｅ，ａｓｗｅｌｌａｓｔｈｅｅｆｆｅｃｔｏｆｕｓｉｎｇ

ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｓｅｒｖｉｃｅｓ，ｗｈｉｃｈｄｅｔｅｒｍｉｎｅｓｔｈｅｕｓｅａｎｄｓｅｒｖｉｃｅｑｕａｌｉｔｙｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎ

ｃｌｕｓｉｏｎ．

８．３　Ｃｏｍｐｏｎｅｎｔｓ

Ｗｅｃｈａｒａｃｔｅｒｉｚｅｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｆｒｏｍｔｈｒｅｅａｓｐｅｃｔｓ：ｔｈｅｅｘｔｅｒ

ｎａｌｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ，ｓｕｐｐｌｙａｎｄｄｅｍａｎｄｔｈｒｏｕｇｈｔｈｅｐｒｉｍａｒｉｅｓａｎｄｅｘｐｅｒｔｅｖａｌｕａｔｉｏｎ，ｂａ

ｓｉｎｇｏｎｔｈｅｓｙｓｔｅｍａｔｉｃａｎａｌｙｓｉｓｏｆｔｈｅｃｏｎｓｔｉｔｕｅｎｔｅｌｅｍｅｎｔｓｏｆｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｄｅ

ｖｅｌｏｐｍｅｎｔ．Ｅｖｅｎｔｕａｌｌｙｗｅｂｕｉｌｄａｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓｙｓｔｅｍｃｏｎｔａｉｎｉｎｇｔｈｒｅｅ

ｅｌｅｍｅｎｔｓ，ｓｉｘｓｕｂｅｌｅｍｅｎｔｓａｎｄｆｏｒｔｙｔｗｏｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ．
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９．１　ＩｎｎｏｖａｔｉｏｎＰｏｗｅｒ

Ｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｆａｃｅｔｈｅｐｒｏｂｌｅｍｏｆｓｕｒｖｉｖａｌａｎｄｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ．Ｔｈｅｉｒｉｎ

ｎｏｖａｔｉｏｎｐｏｗｅｒｃｏｕｌｄｂｅｄｉｖｉｄｅｄｉｎｔｏｉｎｔｅｒｎａｌｄｒｉｖｅ（ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎａｌｆａｃｔｏｒｓ）ａｎｄｅｘｔｅｒｎａｌ

ｄｒｉｖｅ（ｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔａｌｆａｃｔｏｒｓ），ｂｏｔｈｏｆｗｈｉｃｈｔｏｇｅｔｈｅｒｐｒｏｍｏｔｅｔｈｅｉｎｎｏｖａｔｉｖｅｐｒａｃｔｉｃｅ

ｏｆｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ｔｏｅｎｈａｎｃｅｔｈｅｉｒｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅａｂｉｌｉｔｙａｎｄｅｆｆｅｃｔｓｅｔｃ．．

Ｆｏｒｉｎｔｅｒｎａｌｆａｃｔｏｒｓ，ｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｅｉｔｈｅｒｏｗｎｋｅｙｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓｏｒｒｅｓｏｕｒｃｅｓ

ｔｈａｔｃｏｕｌｄｂｅｄｅｖｅｌｏｐｅｄｏｒｕｓｅｄ，ｏｒｅｎｈａｎｃｅｔｈｅｉｒｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎｂｕｓｉｎｅｓｓ，ｐｅｒｆｏｒｍｏｒ

ｐｒｏｐａｇａｔｅｔｈｅｉｒｆｉｒｍｓｓｏｃｉａｌｒｅｓｐｏｎｓｉｂｉｌｉｔｙ，ａｎｄｐｒｏｍｏｔｅｔｈｅｌｏｎｇｔｅｒｍｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｔｏ

ｒｅｄｕｃｅｔｈｅｉｒｃｏｓｔｓ．Ａｌｌｏｆｔｈｅａｂｏｖｅｆａｃｔｏｒｓｃｏｎｓｔｉｔｕｔｅｔｈｅｉｎｔｅｒｎａｌｄｒｉｖｅｂｅｈｉｎｄｔｈｅｍｉ
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ｎｕｓ，ｗｈｏｃａｍｅｔｏａｔｔｅｎｄｔｈｅＢｏａｏＦｏｒｕｍｆｏｒＡｓｉａ．Ａｓａｒｅｓｕｌｔｏｆｔｈｉｓｍｅｅｔｉｎｇ，ｔｈｅ

ＨａｉｎａｎＲｕｒａｌＣｒｅｄｉｔＣｏｏｐｅｒａｔｉｖｅｓ（ＨＲＣＣ）ｋｉｃｋｅｄｏｆｆＨａｉｎａｎｓｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍ
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ｐｒｏｖｉｎｃｅｓｔｏｔａｌｆａｒｍｅｒｓ’ｐｏｐｕｌａｔｉｏｎｔｈａｔｈａｓａｃｃｅｓｓｔｏｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅ；２）Ｔｈｅｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｉｎ

ｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｓｃｏｎｔｉｎｕｅｄｔｏｄｅｃｌｉｎｅ，ｆｒｏｍ１０．２２％ｔｏ８．６８％；３）ＴｈｅｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅＮＰＬｒａｔｉｏ

ｗｅｎｔｄｏｗｎｇｒａｄｕａｌｌｙ．Ｉｔｗａｓ１．７２％ａｓｏｆｔｈｅｅｎｄｏｆＳｅｐｔｅｍｂｅｒ２０１５．

Ｔｈｅｐｒｏｖｉｎｃｉａｌｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｐｌａｙｅｄａｓｕｂｓｔａｎｓｉｖｅｒｏｌｅｉｎｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｔｈｅ

ＨＲＣＣｓｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｍｏｄｅｌ：１）Ｔｈｅｐｒｏｖｉｎｃｉａｌｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｌａｕｎｃｈｅｄａｂａｄｌｏａｎｃｏｌ

ｌｅｃｔｉｏｎ．Ｉｔｌａｕｎｃｈｅｄｉｎ２００８ａｎｄｓｕｃｃｅｓｓｆｕｌｌｙｃｏｌｌｅｃｔｅｄ１４０ｍｉｌｌｉｏｎＲＭＢ．Ｔｈｉｓｅｆｆｏｒｔａｌ

ｓｏｌｅｄｔｏｔｈｅｆｕｒｔｈｅｒｃｏｌｌｅｃｔｉｏｎｏｆｍｏｒｅｔｈａｎ２．４ｂｉｌｌｉｏｎＲＭＢ（ＮＰＬ），ｗｈｉｃｈａｃｃｏｕｎｔｓ

ｆｏｒａｂｏｖｅ５０％ｏｆａｃｔｕａｌＮＰＬ，ａｎｄｇｒｅａｔｌｙｒｅｄｕｃｅｄｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｒｉｓｋｓ；２）Ｔｈｅｐｒｏｖｉｎ

ｃｉａｌｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｉｎｔｒｏｄｕｃｅｄｔｈｅ“１０ｃｌａｕｓｅｓｆｏｒｔｈｅｒｕｒａｌｃｒｅｄｉｔ”．ＩｎＭａｙ２０１０，“Ｒｅｃ

ｏｍｍｅｎｄａｔｉｏｎｓｏｎＨａｉｎａｎＰｒｏｖｉｎｃｅｉｎＳｕｐｐｏｒｔｏｆＲｅｆｏｒｍａｎｄＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆＲｕｒａｌ

ＣｒｅｄｉｔＣｏｏｐｅｒａｔｉｖｅｓ”ｗａｓｐｒｏｍｕｌｇａｔｅｄ，ａｎｄｌａｔｅｒｔｈｅｓｕｐｐｏｒｔｉｎｇｐｏｌｉｃｉｅｓｉｎｃｌｕｄｉｎｇｔｈｅ

ｓｐｅｃｉａｌｆｕｎｄｓｆｏｒｔｈｅｓｕｂｓｉｄｙｏｆｔｈｅｒｕｒａｌｃｒｅｄｉｔｃｏｏｐｅｒａｔｉｖｅｓ’ｒｅｆｏｒｍｈａｄｂｅｅｎｉｍｐｌｅ

ｍｅｎｔｅｄ；３）Ｔｈｅｆｉｓｃａｌｄｉｓｃｏｕｎｔｓ，ｉｎｃｅｎｔｉｖｅｓａｎｄｓｕｂｓｉｄｉｅｓｗｅｒｅｐｒｏｖｉｄｅｄ．Ｉｎ２０１４，

ｆａｒｍｅｒｓｒｅｃｅｉｖｅｄａｔｏｔａｌｏｆ９０．３２５２ｍｉｌｌｉｏｎＲＭＢｆｉｓｃａｌｄｉｓｃｏｕｎｔｓ．Ｔｈｅｆｉｓｃａｌｉｎｃｅｎｔｉｖｅｓ
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ＴｈｅＲｅｐｏｒｔｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｉｎＣｈｉｎａ（２０１６）

ａｎｄｒｉｓｋｓｕｂｓｉｄｉｅｓａｃｃｏｕｎｔｅｄｆｏｒ０．５％ａｎｄ１．５％ｏｆｌｏａｎｓｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ；４）Ｔｈｅｆａｒｍｅｒ

ｂｅｎｅｆｉｔｉｎｇｓｅｒｖｉｃｅｉｎｔｅｇｒａｔｅｄｓｙｓｔｅｍｈａｓｂｅｅｎｆｏｒｍｅｄ．Ｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｐｌａｙｓａｒｏｌｅｏｆｐｌａｔ

ｆｏｒｍｔｏｂｒｉｎｇｔｈｅａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｓｅｃｔｏｒ，ｔｈｅｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｅｖｉａｔｉｏｎｄｅｐａｒｔｍｅｎｔｓ，

ｔｈｅｗｏｍｅｎｆｅｄｅｒａｔｉｏｎａｎｄｏｔｈｅｒｂｒａｎｃｈｅｓｔｏｇｅｔｈｅｒｆｏｒｃｏｏｐｅｒａｔｉｏｎ．

ＴｈｅｓｕｃｃｅｓｓｆｕｌｅｘｐｅｒｉｅｎｃｅｏｆＨＲＣＣｃａｎｂｅｓｕｍｍａｒｉｚｅｄａｓｆｏｌｌｏｗｓ：１）Ｉｔｈａｓｂｅｅｎ

ｓｕｃｃｅｓｓｆｕｌｉｎｉｔｓｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ；２）Ｉｔｈａｓｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｄａｓｔｒｏｎｇｌｅａｄｅｒｓｈｉｐａｎｄａ

ｃｒｅｄｉｔａｎｄｌｏａｎｔｅａｍｒｏｏｔｅｄｉｎｔｈｅｒｕｒａｌａｒｅａｓ；３）Ｔｈｅｐｒｏｖｉｎｃｉａｌｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｐｌａｙｓａｎ

ｅｆｆｅｃｔｉｖｅｒｏｌｅ，ａｎｄ４）Ｉｔｈａｓａｃｈｉｅｖｅｄｇｒｅａｔｌｙｉｎｂｏｔｈｂｒｅａｋｉｎｇｔｈｒｏｕｇｈｔｈｅｏｌｄｉｎｃｌｕｓｉｖｅ

ｆｉｎａｎｃｅｓｕｐｅｒｖｉｓｉｏｎｍｏｄｅｌａｎｄｓｔａｎｄａｒｄｉｚｉｎｇｔｈｅｎｅｗｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｍｏｄｅｌ．

ＣａｓｅＶＩＩ
ＦｉｎａｎｃｉａｌＴｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓａｎｄＩｎｎｏｖａｔｉｏｎｓ

———ＡＣａｓｅｏｆＩｎｃｌｕｓｉｖｅＦｉｎａｎｃｅｆｒｏｍＣｒｅｄｉｔＥａｓｅ

Ｗｉｔｈｉｔｓｃｏｎｃｅｐｔｏｆ“Ｅｖｅｒｙｏｎｅｈａｓｃｒｅｄｉｔ，ｃｒｅｄｉｔｈａｓｖａｌｕｅ”，ＣｒｅｄｉｔＥａｓｅｉｓｃｏｍｍｉｔ

ｔｅｄｔｏｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｉａｌｕｎｄｅｒｔａｋｉｎｇｓｓｉｎｃｅｉｔｗａｓｆｏｕｎｄｅｄｉｎ２００６．

Ｆｏｒ１０ｙｅａｒｓ，ｉｔｈａｓｄｅｅｐｌｙｃｕｌｔｉｖａｔｅｄｉｎｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｍａｒｋｅｔａｎｄｐｒｏｖｉｄｅｄｆｉｎａｎ

ｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｆｏｒｍｉｃｒｏａｎｄｓｍａｌｌｂｕｓｉｎｅｓｓｅｓ．Ｂｙ２０１６，ＣｒｅｄｉｔＥａｓｅｈａｓｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｄａｐｏｗ

ｅｒｆｕｌｎａｔｉｏｎａｌｓｙｎｅｒｇｉｃｓｅｒｖｉｃｅｎｅｔｗｏｒｋｉｎ２４４ｃｉｔｉｅｓ（ｉｎｃｌｕｄｉｎｇＨｏｎｇＫｏｎｇ）ａｎｄ９３ｒｕ

ｒａｌａｒｅａｓ，ｐｒｏｖｉｄｉｎｇｅｎｃｏｍｐａｓｓｉｎｇａｎｄｐｅｒｓｏｎａｌｉｚｅｄｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｆｏｒｃｌｉ

ｅｎｔｓｔｈｒｏｕｇｈｉｔｓｂｉｇｄａｔａｆｉｎａｎｃｉａｌｃｌｏｕｄ，ＩｎｔｅｒｎｅｔｏｆＴｈｉｎｇｓａｎｄｏｔｈｅｒｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｎｏｖａ

ｔｉｖｅｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ．

Ｄｕｒｉｎｇｔｈｅｐｒｏｃｅｓｓｏｆｐｒｏｍｏｔｉｎｇｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ，ＣｒｅｄｉｔＥａｓｅｈａｓ

ｔｈｒｅｅｍａｊｏｒｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｓ：ｅｍｅｒｇｉｎｇｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓｂａｓｅｄｃａｐａｂｉｌｉｔｙｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ，ｄｅｍａｎｄ

ｄｒｉｖｅｎｂｕｓｉｎｅｓｓｉｎｎｏｖａｔｉｏｎａｎｄｃｌｉｅｎｔｅｘｐｅｒｉｅｎｃｅｂａｓｅｄｓｅｒｖｉｃｅｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ．

Ｃａｐａｂｉｌｉｔｙｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｃｏｎｔａｉｎｓｆｏｌｌｏｗｉｎｇｆｉｖｅｉｔｅｍｓ：

Ｆｉｒｓｔｌｙ，“ｃｒｅｄｉｔａｎｄｌｏａｎｆａｃｔｏｒｙ”．Ｄｅｐｅｎｄｅｎｔｏｎｔｈｅｎｅｔｗｏｒｋｔｅｃｈｎｉｑｕｅｓ，ｉｔｃｏｍ

ｐｌｅｔｅｓｔｈｅｌｏａｎｒｅｖｉｅｗａｎｄａｐｐｒｏｖａｌｉｎｂａｔｃｈｅｓ，ａｎｄａｃｈｉｅｖｅｓｔｈｅｃｅｎｔｒａｌｉｚｅｄｐｒｏｃｅｓｓｉｎｇ

ｍｏｄｅｃｏｍｐｒｉｓｅｄｏｆｒｏｕｔｉｎｉｎｇ，ｍｏｄｕｌａｒｉｚｉｎｇａｎｄｄｉｇｉｔｉｚｉｎｇｃｒｅｄｉｔｍａｋｉｎｇ．

Ｓｅｃｏｎｄｌｙ，ｆｉｎａｎｃｉａｌｃｌｏｕｄ，ａｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅｗｉｔｈＤｏｃｋｅｒｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓａｔ

ｔｈｅｃｏｒｅ．Ｔｈｅｔｙｐｉｃａｌａｐｐｌｉｃａｔｉｏｎｓｃｅｎａｒｉｏｓｉｎｃｌｕｄｅ：ｅｂｕｓｉｎｅｓｓｐｌａｔｆｏｒｍ，ＥＲＰｓｏｆｔｗａｒｅ

ｐｌａｔｆｏｒｍ，ｅｔｃ．

Ｔｈｉｒｄｌｙ，“Ｅａｓｏｕ”，ｏｎｅｂｉｇｄａｔａａｎｄｋｎｏｗｌｅｄｇｅｍａｐｐｉｎｇｂａｓｅｄｒｉｓｋｍａｎａｇｅｍｅｎｔｍｅｔｈ

ｏｄｓ．Ｉｔｐｒｏｖｉｄｅｓｒｉｓｋｍａｎａｇｅｍｅｎｔａｓｓｉｓｔａｎｃｅｆｏｒａｌｌａｓｐｅｃｔｓｏｆｔｈｅｌｏａｎｔｈｒｏｕｇｈｔｈｒｅｅｄｉｍｅｎ

ｓｉｏｎａｌｓｅａｒｃｈｏｎｔｈｅｂａｓｉｓｏｆｃｒｅｄｉｔｄａｔａｗａｒｅｈｏｕｓｅ（ＤＷ）ａｎｄｍａｐｐｉｎｇｋｎｏｗｌｅｄｇｅ．

Ｆｏｕｒｔｈｌｙ，“ＺｈｉｃｈｅｎｇＡｎｔｉＦｒａｕｄ”，ａｂｉｇｄａｔａｂａｓｅｄｒｉｓｋｍａｎａｇｅｍｅｎｔａｎｄｃｏｎｔｒｏｌ
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Ｃｈａｐｔｅｒ９

犕犻犮狉狅犳犻狀犪狀犮犲犐狀狊狋犻狋狌狋犻狅狀犐狀狀狅狏犪狋犻狅狀

ｓｙｓｔｅｍ．ＩｔｉｓｄｅｓｉｇｎｅｄｆｏｒＰ２Ｐ，ｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｎｄｃｒｅｄｉｔｄｅｐａｒｔｍｅｎｔｓｏｆ

ｂａｎｋｓ，ａｎｄｃｏｍｂｉｎｅｓＺｈｉｃｈｅｎｇｓｃｒｅｄｉｔｓｃｏｒｅ，ｌｏａｎｄａｔａａｎｄｒｉｓｋｌｉｓｔｄａｔａｔｏｆｏｒｍｍｉｃｒｏ

ｆｉｎａｎｃｅｉｎｄｕｓｔｒｉａｌｒｉｓｋｃｏｎｔｒｏｌｓｏｌｕｔｉｏｎｓ．

Ｆｉｆｔｈｌｙ，Ｙｉｎｏｎｇｄａｉ．Ｉｔｐｒｏｖｉｄｅｓａｐｌａｔｆｏｒｍｆｏｒｔｈｅｕｒｂａｎｃａｒｉｎｇｌｅｎｄｅｒｓａｎｄｒｕｒａｌ

ｗｏｍｅｎｗｈｏａｒｅｉｎｇｏｏｄｆａｉｔｈａｎｄｎｅｅｄｆｉｎａｎｃｉａｌｓｕｐｐｏｒｔｉｎｐｏｖｅｒｔｙｓｔｒｉｃｋｅｎａｒｅａｓ，ａｎｄ

ａｄｄｒｅｓｓｅｓｔｈｅｉｓｓｕｅｏｆｆｕｎｄｓｈｏｒｔａｇｅ．

Ｂｕｓｉｎｅｓｓｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｓｉｎｃｌｕｄｅ：

Ｆｉｒｓｔｌｙ，ＧｅｎｅｒａｌＣｏｍｍｅｒｃｉａｌＬｏａｎ，ａｂｉｇｄａｔａｔｈｒｏｕｇｈｏｕｔｅｎｔｉｒｅｃｒｅｄｉｔｍａｎａｇｅ

ｍｅｎｔｐｒｏｃｅｓｓ．Ｂａｓｅｄｏｎｂｉｇｄａｔａｆｉｎａｎｃｉａｌｃｌｏｕｄｃｏｍｐｕｔｉｎｇ，ｉｔｃａｎｃｏｍｐｌｅｔｅｔｈｅｕｓｅｒｓ

ｌｏａｎａｍｏｕｎｔｃａｌｃｕｌａｔｉｏｎｗｉｔｈｉｎｄｏｚｅｎｓｏｆｓｅｃｏｎｄｓａｎｄｔｈｕｓｈｅｌｐｔｈｅｅｂｕｓｉｎｅｓｓｐｌａｔｆｏｒｍ

ｓｅｌｌｅｒｓｔｏｓｏｌｖｅｆｉｎａｎｃｉｎｇｐｒｏｂｌｅｍｓ．

Ｓｅｃｏｎｄｌｙ，ｔｈｅｆｉｎｔｅｃｈｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｏｐｔｉｍｉｚａｔｉｏｎａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｍａｃｈｉｎｅｒｙｌｅａｓｅ．Ｉｎｎｏ

ｖａｔｅｄｉｎｔｈｅｔｅｒｍ，ｔｙｐｅａｎｄａｐｐｒｏｖａｌｐｒｏｃｅｓｓｏｆａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｍａｃｈｉｎｅｒｙｌｅａｓｅｐｒｏｄｕｃｔｓ，

ｉｔｃａｎｒｅｄｕｃｅｄｉｒｅｃｔｌｙｔｈｅｏｖｅｒｄｕｅｏｃｃｕｒｒｅｎｃｅｆｒｏｍｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｄｅｓｉｇｎ．

Ｔｈｉｒｄｌｙ，ｔｈｅｆｉｎｔｅｃｈｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｅｘｔｅｎｓｉｏｎｌｉｖｉｎｇｂｏｄｙｌｅａｓｅ．Ｉｎａｌｌｕｓｉｏｎｔｏｔｈｅｒｉｓｋｓ

ａｒｉｓｅｎｐｏｓｓｉｂｌｙｉｎｔｈｅａｑｕａｃｕｌｔｕｒｅｉｎｄｕｓｔｒｙ，ｔｈｅ“ｌｉｖｉｎｇｂｏｄｙｌｅａｓｅ”ｐｒｏｄｕｃｔｓｈａｖｅｂｅｅｎ

ｃｒｅａｔｅｄｗｉｔｈｔｈｅｃｏｗｓａｓｔｈｅｌｅａｓｅｓｕｂｊｅｃｔ．

Ｓｅｒｖｉｃｅｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｓｉｎｃｌｕｄｅ：

Ｆｉｒｓｔｌｙ，“Ｕｍｂｒｅｌｌａ”，ａｎｉｎｃｅｎｔｉｖｅｔｙｐｅｐｒｏｍｏｔｉｏｎｐｒｏｃｅｓｓｅｓａｎｄｍｅｔｈｏｄｓ．Ｉｔｉｓｄｅ

ｓｉｇｎｅｄｔｏｅｎｃｏｕｒａｇｅｅｍｐｌｏｙｅｅｓｔｏｒｅｃｏｍｍｅｎｄｐｅｏｐｌｅａｒｏｕｎｄｔｏｄｏｗｎｌｏａｄｔｈｅＬｏａｎＡＰＰ

ａｎｄｒｅｇｉｓｔｅｒａｃｃｏｕｎｔｓｆｏｒａｐｐｌｙｉｎｇｆｏｒｌｏａｎｓａｔｗｗｗ．ｙｉｒｅｎｄａｉ，ｃｏｍｂｙｗａｙｏｆｒｅｗａｒｄｓ．

Ｓｅｃｏｎｄｌｙ，ＣｒｅｄｉｔＥａｓｅｓｔｈｒｅｅｈｏｕｒｓ，ａｎｅｆｆｉｃｉｅｎｔｏｐｔｉｍａｌｕｓｅｒｅｘｐｅｒｉｅｎｃｅ．Ｗｉｔｈｔｈｅ

ｈｅｌｐｏｆｔｈｅｂｉｇｄａｔａｒｉｓｋｃｏｎｔｒｏｌｔｏｏｌｓ，ｔｈｅｔｉｍｅｆｒｏｍｔｈｅｃｌｉｅｎｔｓｓｔｅｐｐｉｎｇｉｎｔｏｔｈｅｓｔｏｒｅ

ａｎｄｇｅｔｔｉｎｇｔｈｅｉｒｌｏａｎｓｃａｎｂｅｃｏｎｔｒｏｌｌｅｄｗｉｔｈｉｎ３ｈ．

Ｔｈｉｒｄｌｙ，“ＡｎｇｅｌＥａｓｅ”，ｗｈｉｃｈａｉｍｓｔｏｈｅｌｐｃｌｉｅｎｔｓｔｏｅｘｐａｎｄｔｈｅｉｒｓａｌｅｓｃｈａｎｎｅｌｓ．

Ｉｔｏｆｆｅｒｓａｓｅｒｉｅｓｏｆｖａｌｕｅａｄｄｅｄｓｅｒｖｉｃｅｓｓｕｃｈａｓｔｅｃｈｎｉｃａｌｓｕｐｐｏｒｔ，ｃｈａｎｎｅｌｄｅｖｅｌｏｐ

ｍｅｎｔ，ｅｔｃ，ｔｏｐｒｏｍｏｔｅｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆ“ＡｎｇｅｌＥａｓｅ”ｉｎＪｉｎｇｎｉｎｇｃｏｕｎｔｙ，Ｇａｎｓｕ

Ｐｒｏｖｉｎｃｅ，ａｎｄｈａｓａｌｓｏｂｅｅｎｓｕｃｃｅｓｓｆｕｌｉｎｐｒｏｖｉｄｉｎｇｏｎｅｐａｃｋａｇｅｓｅｒｖｉｃｅｏｆｒｅｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ，

ｗａｒｅｈｏｕｓｅｋｅｅｐｉｎｇａｎｄｅｘｐｒｅｓｓｄｅｌｉｖｅｒｙ．

Ｆｏｕｒｔｈｌｙ，ＣｒｅｄｉｔＷｉｎｇｓ，ｆｏｒｃａｐａｃｉｔｙｂｕｉｌｄｉｎｇｆｏｒｍｉｃｒｏａｎｄｓｍａｌｌｂｕｓｉｎｅｓｓｏｗｎ

ｅｒｓ．ＩｔｐｒｏｖｉｄｅｓｍｉｃｒｏａｎｄｓｍａｌｌｂｕｓｉｎｅｓｓｏｗｎｅｒｓａｎｄｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｓｗｉｔｈＣｒｅｄｉｔＥａｓｅＶ

ｏｎｌｉｎｅｃｏｕｒｓｅｓ，ｗｈｉｃｈａｒｅｓｐｅｃｉａｌｌｙｄｅｓｉｇｎｅｄｔｏｐｒｏｍｏｔｅｔｈｅｉｒｍａｎａｇｅｍｅｎｔｃａｐａｃｉｔｙａｎｄ

ｅｎｔｒｅｐｒｅｎｅｕｒｓｈｉｐ，ａｎｄｔｏｂｕｉｌｄｔｈｅｉｒｃａｐａｃｉｔｙ．
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犃犆狅犿狆犪狉犪狋犻狏犲犛狋狌犱狔狅犳犌狉犪犿犲犲狀

　犆犺犻狀犪犪狀犱犆犉犘犃犕犻犮狉狅犳犻狀犪狀犮犲

１０．１　ＴｈｅＣｌａｓｓｉｆｉｃａｔｉｏｎｏｆＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅＩｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ

Ｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ（ＭＦＩｓ）ａｒｅｈｙｂｒｉｄｓｉｎｃｅｔｈｅｙａｄｏｐｔｆｉｎａｎｃｉａｌｓｙｓｔｅｍｔｅｃｈ

ｎｉｑｕｅｓｔｏａｄｄｒｅｓｓａｓｏｃｉａｌｐｒｏｂｌｅｍ．Ａｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｔｈｅｓｏｃｉａｌｅｘｃｈａｎｇｅｔｈｅｏｒｙ，ＭＦＩｓｈｙ

ｂｒｉｄｉｔｙｐａｔｔｅｒｎｉｓｔｈｅｍｉｘｏｆｔｈｅｎａｔｕｒｅａｎｄｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎｏｆｓｏｃｉａｌｅｘｃｈａｎｇｅｉｎｈｅｒｅｎｔｌｙ．

Ｔｈｅｎａｔｕｒｅｏｆｓｏｃｉａｌｅｘｃｈａｎｇｅｃａｎｂｅｃｌａｓｓｉｆｉｅｄａｓ“ｓｏｃｉａｌｃｏｒｅ”ａｎｄ“ｓｏｃｉａｌｓｐｉｌｌｏｖｅｒ”，

ａｎｄｔｈｅｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎｏｆｓｏｃｉａｌｅｘｃｈａｎｇｅａｓｃｌｉｅｎｔｃｌｉｅｎｔｒｅｃｉｐｒｏｃｉｔｙ（ＣＣＲ）ａｎｄｉｎｓｔｉｔｕ

ｔｉｏｎｃｌｉｅｎｔｒｅｃｉｐｒｏｃｉｔｙ（ＩＣＲ）．

Ｓｏｃｉａｌｃｏｒｅｕｓｅｓｔｈｅｄｅｐｔｈｏｆｏｕｔｒｅａｃｈｉｎｄｅｆｉｎｉｎｇａｐｐｒｏｐｒｉａｔｅｓｏｃｉａｌｉｍｐａｃｔａｎｄ

ｐｕｔｓｓｏｃｉａｌｉｍｐａｃｔａｂｏｖｅｅｃｏｎｏｍｉｃｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ．Ｉｔｔｒｅａｔｓｓｏｃｉａｌｉｍｐａｃｔａｓｂｅｉｎｇｒｏｏｔｅｄｉｎ

ｂｏｔｈｅｘｃｈａｎｇｅａｎｄｃｏｍｍｕｎａｌｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｓ，ａｎｄｔｈａｔｔｈｅｒｅｓｕｌｔｓｏｆｓｏｃｉａｌｅｘｃｈａｎｇｅｉｎ

ｃｌｕｄｅｓｂｏｔｈｔｈｅｉｍｐｒｏｖｅｍｅｎｔｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌａｎｄｓｏｃｉｏｅｍｏｔｉｏｎａｌｂｅｎｅｆｉｔｓ．Ｓｏｃｉａｌｓｐｉｌｌｏｖｅｒ

ｔａｒｇｅｔｓｏｎｔｈｅｃｌｉｅｎｔｓ’ｆｉｎａｎｃｉａｌｎｅｅｄｓ，ｗｈｉｌｅａｐｐｒｅｃｉａｔｉｎｇｂｕｔｎｏｔｓｙｓｔｅｍａｔｉｃａｌｌｙａｄ

ｄｒｅｓｓｉｎｇｔｈｅｃｌｉｅｎｔｓ’ｓｏｃｉｏｅｍｏｔｉｏｎａｌｎｅｅｄｓ．Ｉｔｉｓａｔｙｐｅｏｆｓｏｃｉａｌｅｘｃｈａｎｇｅｄｅｓｉｇｎｅｄｔｏ

ｐｒｉｍａｒｉｌｙｇｅｎｅｒａｔｅｅｃｏｎｏｍｉｃｂｅｎｅｆｉｔｓｆｏｒｔｈｅｔｒａｎｓａｃｔｉｎｇｐａｒｔｉｅｓｏｆｔｈｅＭＦＩｃｌｉｅｎｔｅｘ

ｃｈａｎｇｅ，ｗｈｉｌｅｗｉｔｔｉｎｇｌｙｏｒｕｎｗｉｔｔｉｎｇｌｙｇｅｎｅｒａｔｉｎｇａｄｄｉｔｉｏｎａｌｓｏｃｉａｌｂｅｎｅｆｉｔｓｔｏｔｈｅｃｌｉｅｎｔ

ａｓａｍａｒｇｉｎａｌｒｅｓｕｌｔｏｆｔｈｅｅｃｏｎｏｍｉｃｅｘｃｈａｎｇｅ．

Ｃｌｉｅｎｔｃｌｉｅｎｔｒｅｃｉｐｒｏｃｉｔｙ（ＣＣＲ）ｆｅａｔｕｒｅｓｓｙｓｔｅｍｄｅｓｉｇｎａｎｄｓｔａｆｆａｃｔｉｖｉｔｉｅｓｔｈａｔｆａ

ｃｉｌｉｔａｔｅｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｓｏｃｉｏｅｍｏｔｉｏｎａｌｔｉｅｓａｍｏｎｇｍｅｍｂｅｒｓｏｆａｂｏｒｒｏｗｉｎｇｇｒｏｕｐ，

ａｎｄｅｎｃｏｕｒａｇｅｔｈｅｍｔｏｅｘｃｈａｎｇｅｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎａｎｄｆａｖｏｒｓｒｅｌａｔｅｄｏｒｕｎｒｅｌａｔｅｄｔｏｔｈｅ

ＭＦＩｓｅｃｏｎｏｍｉｃｐｒｏｄｕｃｔｓ／ｓｅｒｖｉｃｅｓ．Ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｃｌｉｅｎｔｒｅｃｉｐｒｏｃｉｔｙ（ＩＣＲ）ｆｅａｔｕｒｅｓｓｙｓｔｅｍ

ｄｅｓｉｇｎａｎｄｓｔａｆｆａｃｔｉｖｉｔｉｅｓｔｈａｔｆｏｃｕｓｏｎｔｈｅａｃｃｏｍｐｌｉｓｈｍｅｎｔｏｆｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｃｌｉｅｎｔｅｘ
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Ｃｈａｐｔｅｒ１０

犃犆狅犿狆犪狉犪狋犻狏犲犛狋狌犱狔狅犳犌狉犪犿犲犲狀犆犺犻狀犪犪狀犱犆犉犘犃犕犻犮狉狅犳犻狀犪狀犮犲

ｃｈａｎｇｅａｎｄｒｅｄｕｃｅｔｈｅｉｎｔｅｒｃｌｉｅｎｔｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｔｏｔｈｅｊｏｉｎｔｌｉａｂｉｌｉｔｙｏｆｅｎｓｕｒｉｎｇｌｏａｎｒｅ

ｐａｙｍｅｎｔ．Ｔａｂｌｅ２ｃｏｍｂｉｎｅｓｔｈｅｎａｔｕｒｅａｎｄｔｈｅｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎｏｆｓｏｃｉａｌｅｘｃｈａｎｇｅｔｏｄｅｖｅｌ

ｏｐａｆｒａｍｅｗｏｒｋａｂｏｕｔｄｉｆｆｅｒｅｎｔｔｙｐｅｓｏｆＭＦＩｈｙｂｒｉｄｉｔｙ．

犜犪犫犾犲２　犛狅犮犻犪犾犈狓犮犺犪狀犵犲犉狉犪犿犲狑狅狉犽狅犳犕犉犐犎狔犫狉犻犱犻狋狔

犗狉犵犪狀犻狕犪狋犻狅狀狅犳犛狅犮犻犪犾犈狓犮犺犪狀犵犲

犆犾犻犲狀狋犆犾犻犲狀狋犚犲犮犻狆狉狅犮犻狋狔 犐狀狊狋犻狋犻狋犻狅狀犆犾犻犲狀狋犚犲犮犻狆狉狅犮犻狋狔

Ｎａｔｕｒｅｏｆ

Ｓｏｃｉａｌ

Ｅｘｃｈａｎｇｅ

ＳｏｃｉａｌＣｏｒｅ ＳｏｃｉａｌＢｕｓｉｎｅｓｓＨｙｂｒｉｄｉｔｙ

ＵｎｄｅｒＩｍｐｌｅｍｅｎｔｅｄＳｏｃｉａｌＢｕｓｉｎｅｓｓ

ＭｉｓｐｅｒｃｅｉｖｅｄＳｏｃｉａｌＢｕｓｉｎｅｓｓ

ＭｉｓｒｅｐｒｅｓｅｎｔｅｄＣｏｍｍｅｒｃｉａｌｉｚａｔｉｏｎ

ＳｏｃｉａｌＳｐｉｌｌｏｖｅｒ ＭｉｓｃｏｎｓｔｒｕｅｄＳｏｃｉａｌＢｕｓｉｎｅｓｓＣｏｍｍｅｒｃｉａｌｉｚｅｄＨｙｂｒｉｄｉｔｙ

１０．２　ＴｈｅＣｏｍｐａｒｉｓｏｎｂｅｔｗｅｅｎＳｏｃｉａｌＢｕｓｉｎｅｓｓＨｙｂｒｉｄｉｔｙａｎｄ

ＣｏｍｍｅｒｃｉａｌｉｚｅｄＨｙｂｒｉｄｉｔｙ

　　Ｓｏｃｉａｌｂｕｓｉｎｅｓｓｈｙｂｒｉｄｉｔｙａｎｄｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｉｚｅｄｈｙｂｒｉｄｉｔｙａｒｅａｔｔｗｏｅｎｄｓｏｆｔｈｅｓｐｅｃ

ｔｒｕｍｏｆｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｃｏｍｐｏｓｉｔｅｐａｔｔｅｒｎ．Ｓｏｃｉａｌｂｕｓｉｎｅｓｓｍｏｄｅｌｈｏｌｄｓａｍｏｒｅｇｅｎｅｒａｌｕｎ

ｄｅｒｓｔａｎｄｉｎｇｏｆｔｈｅｓｏｃｉａｌｉｍｐａｃｔｏｒｓｏｃｉａｌｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅ，ｔｈｉｓｕｎｄｅｒｓｔａｎｄｉｎｇｅｘｔｅｎｄｓｉｍ

ｐｒｏｖｅｍｅｎｔｆｒｏｍｔｈｅｉｎｃｒｅａｓｅｏｆｃｌｉｅｎｔｓｉｎｃｏｍｅａｎｄｍａｔｅｒｉａｌｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓｔｏｎｏｎｅｃｏｎｏｍｉｃ

ｆａｃｔｏｒｓ（ｓｕｃｈａｓｅｄｕｃａｔｉｏｎａｎｄｈｅａｌｔｈ），ａｎｄｆｒｏｍｔｈｅｃｕｓｔｏｍｅｒｓｐｅｒｓｏｎａｌｉｎｔｅｒｅｓｔｓｔｏ

ｓｏｃｉｏｅｍｏｔｉｏｎａｌｃｏｎｎｅｃｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｃｌｉｅｎｔａｎｄｍａｉｎｔｅｎａｎｃｅｏｆｃｏｍｍｕｎｉｔｙｒｅｌａｔｉｏｎｓ，

ａｓｗｅｌｌ．Ｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅｌｙ，ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｈｙｂｒｉｄｉｔｙｈｏｌｄｓａｒｅｌａｔｉｖｅｌｙｎａｒｒｏｗｕｎｄｅｒｓｔａｎｄｉｎｇ

ｏｆｔｈｅｃｏｎｎｏｔａｔｉｏｎｏｆｓｏｃｉａｌｉｍｐａｃｔｏｒｓｏｃｉａｌｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅ，ａｎｄｅｍｐｈａｓｉｚｅｏｎｍｅａｓｕｒａｂｌｅ

ｉｎｃｒｅａｓｅｓｏｆｉｎｃｏｍｅａｎｄｉｍｐｒｏｖｅｍｅｎｔｓｏｆｍａｔｅｒｉａｌｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ．ＧｒａｍｅｅｎＣｈｉｎａａｎｄＣＦ

ＰＡＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅａｒｅｔｗｏｒｅｐｒｅｓｅｎｔａｔｉｖｅｓｏｆｔｈｅｓｏｃｉａｌｂｕｓｉｎｅｓｓｍｏｄｅｌａｎｄｔｈｅｃｏｍｍｅｒ

ｃｉａｌｉｚｅｄｍｏｄｅｌｏｆｈｙｂｒｉｄｉｔｙ．Ｔａｂｌｅ３ｃｏｍｐａｒｅｓｔｈｅｃｈａｒａｃｔｅｒｓｏｆＳｏｃｉａｌｂｕｓｉｎｅｓｓｈｙｂｒｉｄｉ

ｔｙａｎｄｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｉｚｅｄｈｙｂｒｉｄｉｔｙ．

犜犪犫犾犲３　犜狑狅犕犉犐犕狅犱犲犾狊犻狀狋犺犲犠狅狉犾犱

犛狅犮犻犪犾犅狌狊犻狀犲狊狊犕狅犱犲犾 犆狅犿犿犲狉犮犻犪犾犻狕犲犱犕狅犱犲犾

Ａｐｐｒｏｐｒｉａｔｅ

ＣｌｉｅｎｔｏｆＭＦＩ
Ｕｌｔｒａｐｏｏｒ，ｍａｉｎｌｙｗｏｍｅｎ Ｍｉｄｄｌｅａｎｄｕｐｐｅｒｌｅｖｅｌｏｆｔｈｅｐｏｏｒ．

Ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎａｌｎａｔｕｒｅ Ｎｏｎｐｒｏｆｉｔｂｕｔｓｕｓｔａｉｎａｂｌｅ
Ｄｕａｌｐｕｒｐｏｓｅｓｏｆｐｒｏｆｉｔｍａｋｉｎｇａｎｄ

ｐｏｖｅｒｔｙｒｅｄｕｃｔｉｏｎ

Ａｐｐｒｏａｃｈｔｏ

ｒｅｄｕｃｅｐｏｖｅｒｔｙ

Ｂｕｉｌｄｉｎｇｓｏｃｉａｌｃａｐｉｔａｌａｎｄｅｍｐｏｗ

ｅｒｍｅｎｔ
Ｒａｐｉｄｓｃａｌｅｕｐ

·７５·



ＴｈｅＲｅｐｏｒｔｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｉｎＣｈｉｎａ（２０１６）

续表

犛狅犮犻犪犾犅狌狊犻狀犲狊狊犕狅犱犲犾 犆狅犿犿犲狉犮犻犪犾犻狕犲犱犕狅犱犲犾

Ｍｉｓｓｉｏｎｄｒｉｆｔ

Ｍｉｓｓｉｏｎｄｒｉｆｔｒｅｆｅｒｓｔｏｓｈｉｆｔｉｎｇｃｌｉ

ｅｎｔｓｆｒｏｍｔｈｅｐｏｏｒｅｓｔｔｏｔｈｅｍｉｄｄｌｅ

ａｎｄｕｐｐｅｒｌｅｖｅｌｏｆｔｈｅｐｏｏｒ

Ｆｏｃｕｓｉｎｇｏｎｔｈｅｍｉｄｄｌｅａｎｄｕｐｐｅｒｌｅｖｅｌｏｆ

ｔｈｅｐｏｏｒｄｏｅｓｎｏｔｒｅｆｅｒｔｏｍｉｓｓｉｏｎｄｒｉｆｔ

Ｅｘａｍｐｌｅ
ＧｒａｍｅｅｎＢａｎｋ，ＰｒｏＭｕｊｅｒ，ＭｉｃｒｏＣｒｅ

ｄｉｔＥｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓ，ＢＲＡＣ，ＪａｍｉｉＢｏｒａ

ＢａｎｃｏＣｏｍｐａｒｔａｍｏｓ，ＰｉｅｒｒｅＯｍｉｄｙａｒ，Ｃｏｍ

ｐａｒｔａｍｏｓ，ＢａｎｃｏＳｏｌ，ＰｒｏＣｒｅｄｉｔＨｏｌｄｉｎｇ

１０．３　ＴｈｅＣｏｍｐａｒｉｓｏｎｂｅｔｗｅｅｎＧｒａｍｅｅｎＣｈｉｎａａｎｄＣＦＰＡＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅ

ＢｏｔｈＧｒａｍｅｅｎＣｈｉｎａａｎｄＣＦＰＡＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｃｌａｉｍｔｏｏｒｉｇｉｎａｔｅｆｒｏｍｔｈｅＧｒａｍｅｅｎ

Ｂａｎｋｍｏｄｅｌｂｕｔｄｉｖｅｒｇｅｉｎｔｏｄｒａｍａｔｉｃａｌｌｙｄｉｆｆｅｒｅｎｔｄｉｒｅｃｔｉｏｎｓ． ＷｈｉｌｅＧｒａｍｅｅｎＣｈｉｎａ

ｈａｓｂｅｅｎｗｏｒｋｉｎｇｈａｒｄｔｏｒｅｐｌｉｃａｔｅｔｈｅｃｏｍｐｌｅｔｅＧｒａｍｅｅｎｐｈｉｌｏｓｏｐｈｙａｎｄｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

ｓｙｓｔｅｍｓｉｎＣｈｉｎａ，ＣＦＰＡＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｓｔｒａｔｅｇｉｃａｌｌｙｅｍｂａｒｋｅｄｏｎａｌｏｃａｌｉｚａｔｉｏｎｐｒｏｃｅｓｓ．

ＧｒａｍｅｅｎＣｈｉｎａｈａｓｂｅｅｎｓｔｒｉｃｔｌｙｆｏｌｌｏｗｉｎｇＧｒａｍｅｅｎｐｒｉｎｃｉｐｌｅｓａｎｄｐｒａｃｔｉｃｅｓ，ｓｅｅ

ｋｉｎｇｔｏｅｘｐａｎｄｔｈｅｓｏｃｉａｌｉｍｐａｃｔｂｙｒｅｐｌｉｃａｔｉｎｇｔｈｅＧｒａｍｅｅｎＢａｎｋｍｏｄｅｌｔｈｒｏｕｇｈｐａｒｔ

ｎｅｒｓｈｉｐ．ＩｎＭａｙ２０１６，ＧｒａｍｅｅｎＣｈｉｎａｌａｕｎｃｈｅｄｔｈｅｓｅｃｏｎｄｐｒｏｊｅｃｔｉｎＣｈｉｎａ，ｉｎｐａｒｔ

ｎｅｒｓｈｉｐｗｉｔｈｔｈｅＹｕｎｎａｎＦｕＤｉａｎＢａｎｋ．ＣＦＰＡＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｓｐｒｅｄｅｃｅｓｓｏｒｗａｓｔｈｅＭｉ

ｃｒｏｆｉｎａｎｃｅＰｒｏｊｅｃｔＤｅｐａｒｔｍｅｎｔｏｆＣｈｉｎａＦｏｕｎｄａｔｉｏｎｆｏｒＰｏｖｅｒｔｙＡｌｌｅｖｉａｔｉｏｎ，ｗｈｉｃｈ

ｌａｕｎｃｈｅｄｔｈｅｆｉｒｓｔｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｐｒｏｊｅｃｔｉｎ１９９６．Ｉｎ２００８，ＣＦＰＡＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅＭａｎａｇｅ

ｍｅｎｔＣｏｒｐｏｒａｔｉｏｎｗａｓｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｄ，ｗｈｉｃｈｔｒａｎｓｆｏｒｍｅｄｔｈｅｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔｐｒｏｊｅｃｔｉｎｔｏａ

ｃｏｍｐａｎｙｌｉｍｉｔｅｄｓｐｅｃｉａｌｉｚｉｎｇｉｎｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅ．Ｔａｂｌｅ４ｓｕｍｍａｒｉｚｅｓｔｈｅｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｂｅ

ｔｗｅｅｎＧｒａｍｅｅｎＣｈｉｎａａｎｄＣＦＰＡＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅ．

犜犪犫犾犲４　犇犲狊犮狉犻狆狋犻狅狀狅犳犛犪犿狆犾犲犕犉犐狊

犌狉犪犿犲犲狀犆犺犻狀犪

（犃狊狅犳狋犺犲犲狀犱狅犳犃狆狉犻犾２０１６）
犆犉犘犃犕犻犮狉狅犳犻狀犪狀犮犲

（犃狊狋狅狋犺犲犲狀犱狅犳２０１５）

ＴａｒｇｅｔＣｌｉｅｎｔ

Ｔｈｅｏｒｅｔｉｃａｌｌｙｆｏｃｕｓｉｎｇｏｎｔｈｅｐｏｏ

ｒｅｓｔｗｏｍｅｎ，ｗｈｉｌｅｉｎｐｒａｃｔｉｃｅｈａｖ

ｉｎｇｓｏｍｅｍａｒｇｉｎａｌｌｙｐｏｏｒｃｌｉｅｎｔｓ

Ｆｏｃｕｓｉｎｇｏｎａｗｉｄｅｒｒａｎｇｅｏｆｃｌｉｅｎｔｓ

ｆｒｏｍｔｈｅｐｏｏｒｅｓｔｔｏｔｈｅｍａｒｇｉｎａｌｌｙ

ｐｏｏｒｔｏｔｈｅｎｏｔｐｏｏｒ

Ｇｒｏｕｐｌｅｎｄｉｎｇ

Ｒｉｓｋｃｏｎｔｒｏｌｖｉａｓｏｃｉａｌｃｏｌｌａｔｅｒａｌ

ｔｈｒｏｕｇｈｕｎｓｐｅｃｉｆｉｅｄｊｏｉｎｔｌｉａｂｉｌｉｔｙ

ｓｕｃｈａｓｓｏｃｉａｌｃａｐｉｔａｌ．

Ｒｉｓｋｃｏｎｔｒｏｌｖｉａｓｐｅｃｉｆｉｅｄｊｏｉｎｔｌｉａｂｉｌ

ｉｔｙ

Ｐｅｒｃｅｎｔｏｆｂｏｒｒｏｗｅｒｓｗｈｏ

ａｒｅｗｏｍｅｎ
１００％ ９３．３２％

·８５·



Ｃｈａｐｔｅｒ１０

犃犆狅犿狆犪狉犪狋犻狏犲犛狋狌犱狔狅犳犌狉犪犿犲犲狀犆犺犻狀犪犪狀犱犆犉犘犃犕犻犮狉狅犳犻狀犪狀犮犲

续表

犌狉犪犿犲犲狀犆犺犻狀犪

（犃狊狅犳狋犺犲犲狀犱狅犳犃狆狉犻犾２０１６）
犆犉犘犃犕犻犮狉狅犳犻狀犪狀犮犲

（犃狊狋狅狋犺犲犲狀犱狅犳２０１５）

Ｐｅｒｃｅｎｔｏｆｂｏｒｒｏｗｅｒｓｗｈｏ

ａｒｅｂｅｌｏｗｊｕｎｉｏｒｍｉｄｄｌｅ

ｓｃｈｏｏｌｅｄｕｃａｔｉｏｎ

Ａｌｍｏｓｔ１００％ ９４％

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｖｉｌｌａｇｅｓａｎｄ

ｃｉｔｉｅｓｃｏｖｅｒｅｄ
１０ｖｉｌｌａｇｅｓ １７ｐｒｏｖｉｎｃｅｓ，１６６ｃｏｕｎｔｉｅｓ

Ｎｕｍｂｅｒｏｆｂｏｒｒｏｗｅｒｓ ８２ ３０６，１０１

Ａｖｅｒａｇｅｓｉｚｅｏｆｅａｃｈｌｏａｎ １８，０００ＲＭＢ １２，７４３ＲＭＢ

Ｔｏｔａｌｎｕｍｂｅｒｏｆｌｏａｎｓ ２，１４４，７００ＲＭＢ １２，５６９，５１０，３９９ＲＭＢ

Ａｎｎｕａｌｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅ １０％ １２％

Ｒｅｐａｙｍｅｎｔｒａｔｅ ９９％ ９９．１７％

ＣｏｍｐａｒｉｎｇＧｒａｍｅｅｎＣｈｉｎａａｎｄＣＦＰＡＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅ，ｗｅｃａｎｆｉｎｄｔｈａｔ：

Ｆｉｒｓｔｌｙ，ＧｒａｍｅｅｎＣｈｉｎａｆｅａｔｕｒｅｓｓｏｃｉａｌｃｏｒｅｂｙｄｅｓｉｇｎｉｎｇａｎｄｄｅｌｉｖｅｒｉｎｇｉｔｓｐｒｏｄ

ｕｃｔｓａｒｏｕｎｄｔｈｅｐｕｒｐｏｓｅｏｆｇｅｎｅｒａｔｉｎｇｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅａｎｄｃｏｍｍｕｎａｌｓｏｃｉａｌｉｍｐａｃｔ．ＣＦ

ＰＡＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅ，ｉｎｓｔｅａｄ，ｆｏｃｕｓｅｓｐｒｏｄｕｃｔｓａｎｄｓｅｒｖｉｃｅｓｏｎｌｏａｎｓａｎｄｒｅｌａｔｅｄｔｒａｉｎｉｎｇ

ａｃｔｉｖｉｔｉｅｓ，ｗｈｉｌｅｄｏｗｎｐｌａｙｉｎｇｔｈｅｅｆｆｏｒｔｓｏｆｂｕｉｌｄｉｎｇｓｏｃｉａｌｃａｐｉｔａｌａｍｏｎｇｃｌｉｅｎｔｓ．

Ｓｅｃｏｎｄｌｙ，ＧｒａｍｅｅｎＣｈｉｎａｓｅｌｅｃｔｓｃｌｉｅｎｔｓａｎｄｐａｒｔｎｅｒｓｏｎｔｈｅｂａｓｉｓｏｆｔｈａｔｔｈｅｙｃａｎ

ｇｅｎｅｒａｔｅｓｏｐｈｉｓｔｉｃａｔｅｄｓｏｃｉａｌｉｍｐａｃｔｅｘｐｅｃｔｅｄｂｙｔｈｅＧｒａｍｅｅｎｍｏｄｅｌ，ｗｈｉｃｈｍａｋｅｓｉｔ

ｃｏｓｔｌｙｔｏｏｂｔａｉｎｒｉｇｈｔｃｌｉｅｎｔｓａｎｄｐａｒｔｎｅｒｓ．Ｏｎｔｈｅｃｏｎｔｒａｒｙ，ＣＦＰＡＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｔａｒ

ｇｅｔｓｏｎｃｌｉｅｎｔｓａｎｄｐａｒｔｎｅｒｓｗｈｏａｌｌｏｗｉｔｔｏｏｐｅｒａｔｅｅｆｆｉｃｉｅｎｔｌｙａｎｄｇｒｏｗｒａｐｉｄｌｙ．

Ｌａｓｔｌｙ，ＧｒａｍｅｅｎＣｈｉｎａｅｘｐｌｉｃｉｔｌｙｒｅｑｕｅｓｔｓｉｔｓｓｔａｆｆｓｔｏｐｌａｙａｒｏｌｅｉｎｆａｃｉｌｉｔａｔｉｎｇｃｌｉ

ｅｎｔｃｌｉｅｎｔｒｅｃｉｐｒｏｃｉｔｙ，ａｎｄｃｏｎｔｒｏｌｔｈｅｄｅｆａｕｌｔｒｉｓｋｂｙｂｕｉｌｄｉｎｇｃｌｉｅｎｔｃｌｉｅｎｔｒｅｃｉｐｒｏｃｉｔｙ，

ｗｈｉｃｈｉｓｃｌｅａｒｌｙｎｏｔｆｏｒｍａｌｌｙｅｘｐｅｃｔｅｄｂｙＣＦＰＡＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅ．Ｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅｌｙ，ＣＦＰＡ

Ｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｏｒｇａｎｉｚｅｄａｉｌｙａｃｔｉｖｉｔｉｅｓａｒｏｕｎｄａｎｏｂｊｅｃｔｉｖｅｔｏｓｔｒｅｎｇｔｈｅｎｔｈｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎ

ｃｌｉｅｎｔｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐａｎｄｈｉｇｈｌｉｇｈｔｓｔｈｅｓｔａｆｆｓｆｕｎｃｔｉｏｎｏｆｅｎｓｕｒｉｎｇｒｅｐａｙｍｅｎｔａｎｄｔｏａ

ｌａｒｇｅｅｘｔｅｎｔｅｎｃｏｕｒａｇｅｓｓｔａｆｆｓｔｏｍａｉｎｔａｉｎｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｗｉｔｈｃｌｉｅｎｔｓａｓａｍｅａｎｓｔｏｆｕｌｆｉｌｌ

ｔｈｉｓｆｕｎｃｔｉｏｎ．

１０．４　Ｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎ

ＴｙｐｉｃａｌｒｅｐｒｅｓｅｎｔａｔｉｖｅｓｏｆＳｏｃｉａｌｂｕｓｉｎｅｓｓｈｙｂｒｉｄｉｔｙａｎｄｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｉｚｅｄｈｙｂｒｉｄｉｔｙ

ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ，ＧｒａｍｅｅｎＣｈｉｎａａｎｄＣＦＰＡＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｃｒｅａｔｅｄｉｆｆｅｒｅｎｔｐａｔｔｅｒｎｓ，ｂｕｔａｒｅ
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ａｌｌｉｍｐｏｒｔａｎｔｅｘｐｌｏｒａｔｉｏｎｓｏｆｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｅ，ａｎｄｂｉｇｐｕｓｈｆｏｒｔｈｅｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｉａｌ

ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｉｎＣｈｉｎａ． ＷｅｆｏｕｎｄｔｈａｔＳｏｃｉａｌＢｕｓｉｎｅｓｓＨｙｂｒｉｄｉｔｙｃｏｎｔａｉｎｓａｆｉｎａｎｃｉａｌ

ｓｅｌｆｓｕｆｆｉｃｉｅｎｃｙｒｉｓｋｔｈａｔｍａｋｅｓｔｈｅＭＦＩｕｎａｂｌｅｔｏｒｅｃｅｉｖｅｅｘｔｅｒｎａｌｆｕｎｄｉｎｇｏｒｅｘｐａｎｄ

ｌｏａｎｓ，ｗｈｉｌｅＣｏｍｍｅｒｃｉａｌｉｚｅｄＨｙｂｒｉｄｉｔｙｉｎｈｅｒｅｎｔｌｙｃｏｎｔａｉｎｓａｃｏｇｎｉｔｉｖｅｌｅｇｉｔｉｍａｃｙｒｉｓｋ

ｒｅｓｕｌｔｉｎｇｆｒｏｍｍｉｓｕｎｄｅｒｓｔａｎｄｉｎｇ，ｔｈｕｓｌｅａｄｉｎｇｔｏａｌｅｇａｌｌｅｇｉｔｉｍａｃｙｒｉｓｋｔｈａｔａｒｏｕｓｅｓｌｅ

ｇａｌｃｈａｌｌｅｎｇｅｓｔｈｒｅａｔｅｎｉｎｇＭＦＩｓｕｒｖｉｖａｌ．

·０６·



犆犺犪狆狋犲狉１１
　
犈犆狅犿犿犲狉犮犲（狅狀犾犻狀犲）＋犚狌狉犪犾

　 犛狌狆狆犾狔犆犺犪犻狀犉犻狀犪狀犮犲

１１．１　ＴｈｅＶａｌｕｅｏｆＲｕｒａｌＳｕｐｐｌｙＣｈａｉｎＦｉｎａｎｃｅ

１１．１．１　ＴｈｅＲｕｒａｌＦｉｎａｎｃｅＰｕｚｚｌｅ

Ｌｏｔｓｏｆｓｔｕｄｉｅｓｈａｖｅｓｈｏｗｎｔｈａｔｆｉｎａｎｃｉａｌｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｃａｎｐｒｏｍｏｔｅｅｃｏｎｏｍｉｃｄｅ

ｖｅｌｏｐｍｅｎｔ．Ｔｈｅｒｕｒａｌｅｃｏｎｏｍｙｉｓｔｈｅｗｅａｋｌｉｎｋｉｎｔｈｅｅｃｏｎｏｍｉｃｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ，ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ

ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｎｅｅｄｓｔｏｐａｙｍｏｒｅａｔｔｅｎｔｉｏｎｔｏｐｒｏｖｉｄｉｎｇｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｎｅｅｄｅｄｆｏｒ

ｔｈｅｒｕｒａｌｅｃｏｎｏｍｉｃｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｔｏｐｒｏｍｏｔｅｉｔｓｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ，ｗｈｉｃｈｉｓａｌｓｏａｎｉｍｐｏｒｔａｎｔ

ｔａｓｋｆｏｒｔｈｅｉｎｃｌｕｓｉｖｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｙｓｔｅｍ．Ｔｈｅｒｅａｒｅｆｏｕｒｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓｆｏｒｔｈｅｒｕｒａｌｆｉ

ｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ：１）ｔｈｅｓｃａｌｅｏｆｃｒｅｄｉｔａｎｄｌｏａｎｉｓｓｍａｌｌ，ｔｈｅｒｅｆｏｒｅｎｏｅｃｏｎｏｍｉｅｓｏｆ

ｓｃａｌｅ；２）ｈｉｇｈｃｒｅｄｉｔｒｉｓｋ；３）ｈｉｇｈｄｅｇｒｅｅｏｆｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎａｓｙｍｍｅｔｒｙ；４）ｆｅｗａｓｓｅｔｃｏｌ

ｌａｔｅｒａｌｓｗｉｔｈｌｏｗｌｉｑｕｉｄｉｔｙ．Ｔｈｅｒｅｓｕｌｔｓｏｆｔｈｏｓｅｆｏｕｒｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓｃｏｕｌｄｂｅｓｕｍｍａ

ｒｉｚｅｄａｓ“ｈｉｇｈｒｉｓｋ，ｌｏｗｒｅｔｕｒｎ”．

Ｆｏｒｔｈｅｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌｌａｒｇｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｉｍｉｎｇａｔｐｒｏｆｉｔｓ，ｔｈｅｙｗｏｕｌｄｎｏｔｂｅ

ｗｉｌｌｉｎｇｔｏｅｎｇａｇｅｉｎｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｕｎｌｅｓｓｔｈｅｙｔａｋｅａｒｅｆｏｒｍｆｒｏｍｉｎｓｉｄｅｔｏ

ｏｕｔｓｉｄｅ．Ｃｈｉｎａｓｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌｌａｒｇｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ（ｓｔａｔｅｏｗｎｅｄａｎｄｓｔｏｃｋｂａｎｋｓ）

ａｃｃｏｕｎｔｓｆｏｒ８０％ｏｆｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｍａｒｋｅｔ，ｗｈｉｃｈｉｍｐｌｉｅｓｔｈａｔｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｈｏｌｄ

ｉｎｇ８０％ｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｓｏｕｒｃｅｓａｒｅｒｅｌｕｃｔａｎｔｔｏｐｒｏｖｉｄｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ．Ｈｏｗｅｖｅｒ，

ｆｉｎａｎｃｉａｌｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎｓａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｗｉｔｈｔｈｅｔａｓｋｏｆｓｅｒｖｉｎｇｔｈｅｖｉｌｌａｇｅｓ

ｗｉｌｌａｌｓｏｂｅｂｏｔｈｅｒｅｄｂｙｔｈｅｓａｍｅｑｕｅｓｔｉｏｎｓａｓｄｉｓｃｕｓｓｅｄａｂｏｖｅｔｏｖａｒｉｏｕｓｄｅｇｒｅｅｓ，ｅｖｅｎ

ｔｈｅｙｄｅｓｉｇｎｔｈｅｒｅｌｅｖａｎｔｐｒｏｄｕｃｔｓａｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏｔｈｅｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓｏｆｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｅａｎｄ

ｏｒｇａｎｉｚｅｔｈｅｃｒｅｄｉｔａｎｄｌｏａｎｍａｎａｇｅｍｅｎｔｐｒｏｃｅｄｕｒｅｗｉｔｈｔｈｅｉｒｏｗｎｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓ．

Ｔｈｅｎｈｏｗｔｏｓｏｌｖｅｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｅｐｒｏｂｌｅｍ？Ｔｈｅｒｕｒａｌｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｅｈｅｌｐｓ
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ｕｓｓｅｅａｒａｙｏｆｈｏｐｅ．

１１．１．２　ＴｈｅＶａｌｕｅｏｆｔｈｅＲｕｒａｌＳｕｐｐｌｙＣｈａｉｎＦｉｎａｎｃｅ

Ｔｈｅｍａｘｉｍｕｍｖａｌｕｅｏｆｔｈｅｒｕｒａｌｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｅｉｓｔｏｈｅｌｐｏｖｅｒｃｏｍｅｔｈｅｒｕｒａｌ

ｆｉｎａｎｃｅｄｉｆｆｉｃｕｌｔｉｅｓ．

Ｆｉｒｓｔ，ｉｔｈｅｌｐｓｒｅｄｕｃｅｔｈｅｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎａｓｙｍｍｅｔｒｙ．Ｔｈｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖ

ｉｃｅｅｘｐｌｏｉｔｓｎｅｗｃｕｓｔｏｍｅｒｇｒｏｕｐｓｉｎｃｌｕｄｉｎｇｔｈｅｕｐｓｔｒｅａｍｓｕｐｐｌｉｅｒｓａｎｄｄｏｗｎｓｔｒｅａｍｄｉｓ

ｔｒｉｂｕｔｏｒｓ．Ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｃｏｕｌｄｂｅｉｎｖｏｌｖｅｄｉｎｔｈｅｅｎｔｉｒｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎ，ｆｒｏｍｔｈｅ

ｃｒｅｄｉｔｒａｔｉｎｇｆｏｒＳＭＥｓｔｏｔｈｅａｓｓｅｓｓｍｅｎｔｏｆｔｈｅｗｈｏｌｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎ，ｆｒｏｍｔｈｅｓｔａｔｉｃａｓ

ｓｅｓｓｍｅｎｔｏｆｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｄａｔａｏｆＳＭＥｓｔｏｔｈｅｄｙｎａｍｉｃａｓｓｅｓｓｍｅｎｔｏｆｔｈｅｅｎｔｉｒｅｔｒａｄｉｎｇ

ｐｒｏｃｅｓｓ．Ｓｅｃｏｎｄ，ｉｔｈｅｌｐｓｒｅｄｕｃｅｔｈｅｃｒｅｄｉｔｒｉｓｋ．Ｔｈｅｃｏｒｅｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓｉｎｔｈｅｓｕｐｐｌｙ

ｃｈａｉｎａｌｗａｙｓｈａｖｅｓｔｒｏｎｇｔｅｃｈｎｉｃａｌａｂｉｌｉｔｙ，ｍａｒｋｅｔｉｎｇａｂｉｌｉｔｙ，ｍａｒｋｅｔａｎａｌｙｓｉｓａｂｉｌｉｔｙ，

ａｎｄｅｖｅｎｔｈｅｐｒｉｃｅｃｏｎｔｒｏｌａｂｉｌｉｔｙｆｏｒｍｅｄｉｕｍｓｉｚｅｄｆｉｒｍｓ．Ｔｈｅｃｏｒｅｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓｃａｎｈｅｌｐ

ｔｏｒｅｄｕｃｅｔｈｅｍａｒｋｅｔｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｒｉｓｋｆａｃｅｄｂｙｆａｒｍｅｒｓｔｈｒｏｕｇｈｔｈｅｉｒｍａｒｋｅｔｉｎｇａｂｉｌｉｔｙａｎｄ

ｈｅｌｐｔｏｒｅｄｕｃｅｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｑｕａｌｉｔｙｒｉｓｋｂｙｐｒｏｖｉｄｉｎｇｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌｓｕｐｐｏｒｔ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，

ｔｈｅｒｕｒａｌｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｅｃａｎｒｅｄｕｃｅｔｈｅｏｐｅｒａｔｉｏｎｒｉｓｋ，ｔｈｅｒｅｂｙｒｅｄｕｃｉｎｇｔｈｅｃｒｅｄｉｔ

ｒｉｓｋ．Ｔｈｉｒｄ，ｔｈｅｒｕｒａｌｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｅｃａｎｈｅｌｐａｃｈｉｅｖｅｔｈｅｅｃｏｎｏｍｉｅｓｏｆｓｃａｌｅｏｆ

ｌｏａｎｓ．Ｔｈｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｅｉｓｔｈｅｆｉｎａｎｃｅｒｅｌｙｉｎｇｏｎｔｈｅｃｏｒｅｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓ，ａｖｏｉｄｉｎｇ

ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｆａｃｉｎｇｍｉｃｒｏｆｉｒｍｓｗｉｔｈｌｉｔｔｌｅｆｉｎａｎｃｉｎｇｎｅｅｄｓｏｎｅｏｎｏｎｅ，ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ

ｉｔｈａｓｔｈｅｂａｔｃｈｓｉｚｅｄｅｂｉｔａｎｄｃｒｅｄｉｔ．Ｉｎｐａｒｔｉｃｕｌａｒ，ｔｈｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｅｃｏｕｌｄｈｅｌｐ

ｏｖｅｒｃｏｍｅｔｈｅａｓｙｍｍｅｔｒｉｃａｌｂｅｎｅｆｉｔｔｏｃｏｓｔｐｒｏｂｌｅｍｂｒｏｕｇｈｔｂｙｔｏｏｓｍａｌｌｓｉｎｇｌｅｔｒａｎｓａｃ

ｔｉｏｎａｍｏｕｎｔ．Ｆｏｕｒｔｈ，ｉｔｃｏｕｌｄｈｅｌｐｉｎｃｒｅａｓｅｔｈｅｃｏｌｌａｔｅｒａｌｓｆｏｒｔｈｅｌｏａｎｓ．Ｂｅｃａｕｓｅｏｆｉｔｓ

ｌａｒｇｅｓｃａｌｅｏｆｏｐｅｒａｔｉｏｎａｎｄｔｈｅｐａｒｔｉｃｉｐａｔｉｏｎｏｆｃｏｒｅｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓｗｉｔｈｌｏｔｓｏｆｃｏｌｌａｔｅｒａｌｉｚ

ａｂｌｅａｓｓｅｔｓ（ａｎｄｈｉｇｈｌｉｑｕｉｄａｓｓｅｔｓ），ｔｈｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｅｈｅｌｐｓａｖｏｉｄｔｈｅｐｒｏｂｌｅｍｏｆ

ｄｉｒｅｃｔｌｙｆａｃｉｎｇｔｈｅｓｍａｌｌｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｌａｃｋｉｎｇｃｏｌｌａｔｅｒａｌｉｚａｂｌｅａｓｓｅｔｓ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ，
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ｔｈｅｒｅｂｙｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｎｇｔｏｍｉｎｉｆｙｉｎｇｔｈｅｂｕｌｌｗｈｉｐｅｆｆｅｃｔｓｉｎｔｈｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｏｐｅｒａｔｉｏｎ，

ｓｕｐｐｒｅｓｓｉｎｇｔｈｅｇｒａｄｕａｌｌｙｅｎｌａｒｇｅｄｆｌｕｃｔｕａｔｉｏｎｉｎｔｈｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎ．Ｔｈｅｂｕｌｌｗｈｉｐｅｆｆｅｃｔ

ｉｓｔｈｅｍｏｓｔｉｍｐｏｒｔａｎｔｒｉｓｋｉｎｔｈｅｍａｎａｇｅｍｅｎｔｏｆｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎ；ｓｅｃｏｎｄ，ｉｔｂｒｉｎｇｓｔｈｅ

ｖａｌｕｅｅｎｈａｎｃｅｍｅｎｔｆｏｒｔｈｏｓｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｃｏｍｐａｎｉｅｓｂｙｉｍｐｒｏｖｉｎｇ“ｒｅａｃｈ”，“ｒｉｃｈｎｅｓｓ”

ａｎｄ“ａｆｆｉｌｉａｔｉｏｎ”；ｔｈｉｒｄ，ｉｔｅｎｈａｎｃｅｓｔｈｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｖａｌｕｅｂｙｉｍｐｒｏｖｉｎｇｔｈｅ“ｐｒｏｃｅｄｕｒｅ

ｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ”．Ｕｎｄｅｒｔｈｅｅｃｏｍｍｅｒｃｅｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ，ｔｈｅｄａｔａｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ

ｉｍｐｒｏｖｅｓｔｈｅｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｏｎａｎｄｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｆｌｏｗ，ｃａｐｉｔａｌｆｌｏｗａｎｄ

ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｆｌｏｗａｍｏｎｇｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｃｏｍｐａｎｉｅｓ；ｇｒｅａｔｌｙｒｅｄｕｃｅｓｔｈｅｃｏｏｒｄｉｎａｔｉｏｎｃｏｓｔｓ

·６６·



Ｃｈａｐｔｅｒ１１

犈犆狅犿犿犲狉犮犲（狅狀犾犻狀犲）＋犚狌狉犪犾犛狌狆狆犾狔犆犺犪犻狀犉犻狀犪狀犮犲

ａｎｄｆｏｒｍｓｓｔｒｏｎｇｓｕｐｐｏｒｔｆｏｒｔｈｅｓａｌｅｓａｎｄｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎ；ａｌｓｏｐｒｏｍｏｔｅｓｔｈｅｃｏｏｐｅｒａｔｉｏｎ

ａｍｏｎｇｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓｉｎｃａｐａｃｉｔｙｐｌａｎｎｉｎｇ，ｄｅｍａｎｄｆｏｒｅｃａｓｔｉｎｇａｎｄｉｎｖｅｎｔｏｒｙｍａｎａｇｅ

ｍｅｎｔ；ａｎｄｈｅｌｐｓｔｈｅｆｏｒｍａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｈｉｇｈｌｙｅｆｆｉｃｉｅｎｔｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｐｒｏｃｅｄｕｒｅ，ｔｏｆｕｒｔｈｅｒ

ｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｉｎｔｅｒｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎａｌｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｓａｎｄｅｎｈａｎｃｅｔｈｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｖａｌｕｅ．

Ｕｎｄｏｕｂｔｅｄｌｙ，“ｅｃｏｍｍｅｒｃｅ＋ｒｕｒａｌｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｅ”ｇｒｅａｔｌｙｅｎｈａｎｃｅｓｔｈｅｖａｌ

ｕｅｉｎｃｏｍｐａｒｉｓｏｎｗｉｔｈｔｈｅｒｅｌａｔｉｖｅｌｙｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌｒｕｒａｌｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｅ．Ｂａｓｅｄｏｎｏｕｒ

ｃａｓｅｓｔｕｄｉｅｓｏｆｔｈｅ“ｅｃｏｍｍｅｒｃｅ＋ｒｕｒａｌｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｅ”ｓｐｏｎｓｏｒｅｄｂｙｔｈｅＡｎｔＦｉ

ｎａｎｃｉａｌＳｅｒｖｉｃｅｓＧｒｏｕｐａｎｄＪｉｎｇｄｏｎｇＦｉｎａｎｃｉａｌＧｒｏｕｐ，ｗｅｆｏｕｎｄｔｈｅｖａｌｕｅｅｎｈａｎｃｅｍｅｎｔ

ｏｆｔｈｅ“ｅｃｏｍｍｅｒｃｅ＋ｒｕｒａｌｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｅ”ｉｓｍａｉｎｌｙｒｅｆｌｅｃｔｅｄｉｎｔｈｅｔｗｏａｓｐｅｃｔｓ

ｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓａｎｄｍａｒｋｅｔｅｘｐａｎｓｉｏｎ，ｃｏｍｐａｒｅｄｗｉｔｈｔｈｅｔｒａｄｉｔｉｏｎａｌｒｕｒａｌｓｕｐｐｌｙ

ｃｈａｉｎ．

Ｆｉｒｓｔ，ｉｔｅｎｈａｎｃｅｓｔｈｅｖａｌｕｅｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ，ｓｐｅｃｉｆｉｃａｌｌｙｒｅｆｌｅｃｔｅｄａｓｆｏｌｌｏｗｓ：

１）ｉｔａｃｈｉｅｖｅｓｔｈｅｒｅａｌｔｉｍｅａｎｄｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｒｉｓｋｍｏｎｉｔｏｒｉｎｇｂｅｆｏｒｅ，ｄｕｒｉｎｇａｎｄａｆｔｅｒ

ｔｈｅｌｏａｎｓｉｎｔｈｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎｆｉｎａｎｃｅｂｙｍｅａｎｓｏｆｄｉｇｉｔａｌｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ，ｔｈｅｒｅ

ｆｏｒｅｒｅｄｕｃｉｎｇｔｈｅｄｅｆａｕｌｔｒｉｓｋ；２）ｉｔｃｏｕｌｄｒｅｄｕｃｅｔｈｅｔｉｍｅｃｏｓｔｏｆｄｅｐｏｓｉｔａｎｄｐａｙｍｅｎｔ

ｂｙｆｕｌｌｙｔａｋｉｎｇａｄｖａｎｔａｇｅｏｆｔｈｅｃｏｎｖｅｎｉｅｎｃｅｏｆｍｏｂｉｌｅｐａｙｍｅｎｔ，ｆａｃｉｌｉｔａｔｉｎｇｔｈｅｆａｒｍｅｒ

ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ；３）ｉｔｃａｎｆｕｒｔｈｅｒｓｈｏｒｔｅｎｔｈｅｂｏｒｒｏｗｉｎｇｐｒｏｃｅｄｕｒｅｏｆｔｈｅｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅ

ｈｏｌｄｓ，ｒｅｄｕｃｅｓｔｈｅｍａｎａｇｉｎｇｓｔｅｐｓｏｆｒｅｌｅｖａｎｔｆｏｒｍａｌｉｔｉｅｓａｎｄｉｍｐｒｏｖｅｔｈｅｌｏａｎａｐｐｌｉｃａ

ｔｉｏｎｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙｅ．ｇ．，ｔｈｅｃａｓｅｏｆＡｎｔＦｉｎａｎｃｉａｌＳｅｒｖｉｃｅｓＧｒｏｕｐＭｏｎｇｏｌｉａｎＳｈｅｅｐ．

Ｓｅｃｏｎｄ，ｉｔｅｎｈａｎｃｅｓｔｈｅｖａｌｕｅｉｎｔｅｒｍｓｏｆｍａｒｋｅｔｅｘｐａｎｓｉｏｎｓｐｅｃｉｆｉｃａｌｌｙａｓｆｏｌｌｏｗｓ：

１）ｉｔｔａｋｅｓｆｕｌｌａｄｖａｎｔａｇｅｏｆｔｈｅｐｌａｔｆｏｒｍｅｄｇｅｏｆｔｈｅｃｒｏｓｓｒｅｇｉｏｎａｌｅｃｏｍｍｅｒｃｅａｎｄｉｔｓ

ｑｕｉｃｋａｎｄｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｏｎｏｆｔｈｅｍａｒｋｅｔｄｅｍａｎｄｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｅ

ｃｏｍｍｅｒｃｅ，ｔｏｈｅｌｐｔｈｅｌｅａｄｉｎｇｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓｔｏｆｕｒｔｈｅｒｅｘｐａｎｄｔｈｅｉｒｐｒｏｄｕｃｔｓａｌｅｓｍａｒｋｅｔ

ｉｎｔｈｅｒｕｒａｌｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎ．Ｆｏｒｅｘａｍｐｌｅ，ｍｅａｓｕｒｅｓｕｓｅｄｂｙｔｈｅＡｎｔＦｉｎａｎｃｉａｌＳｅｒｖｉｃｅ

ＧｒｏｕｐｈｅｌｐｅｄｔｈｅＭｏｎｇｏｌｉａｎＳｈｅｅｐｔｏｅｘｐａｎｄｉｔｓｍａｒｋｅｔ（ｓｅｅｔｈｅＭｏｎｇｏｌｉａｎＳｈｅｅｐ

ｃａｓｅ）；２）ｉｔｒｅｄｕｃｅｓｌｉｎｋｓｓｕｃｈａｓｉｎｔｅｒｍｅｄｉａｔｅｔｒａｄｅｒｓａｎｄａｇｅｎｔｓｔｏｍｉｎｉｆｙｔｈｅｄｅｇｒｅｅ

ｏｆ“ｂｕｌｌｗｈｉｐｅｆｆｅｃｔ”ｃａｕｓｅｄｂｙｔｏｏｌｏｎｇｃｈａｉｎｓｉｎｔｈｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎ，ｔｈｒｏｕｇｈｉｔｓｄｏｃｋｉｎｇ
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ｐｒｏｍｉｓｅｈｅｌｐｒｅｄｕｃｅｔｈｅｄｅｆａｕｌｔｒｉｓｋ；５）ＪＧＣｓｅｎｔｉｒｅｉｎｄｕｓｔｒｙｃｈａｉｎｓｅｒｖｉｃｅｅｎｓｕｒｅｓｔｈｅ

ｑｕａｌｉｔｙｏｆｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎａｎｄｒｅｄｕｃｅｓｔｈｅｄｅｆａｕｌｔｒｉｓｋａｓａｒｅｓｕｌｔｏｆｂｕｓｉｎｅｓｓｆａｉｌｕｒｅ，ｗｈｉｌｅ

ｔｈｅｐｌｅｎｔｙｏｆｍｏｎｅｙｆｒｏｍＪＤＦｉｎａｎｃｅｐｒｏｖｉｄｅｓｓｔｒｏｎｇｓｕｐｐｏｒｔｆｏｒｔｈｅｌａｒｇｅｅｘｐａｎｓｉｏｎｏｆ

ｔｈｅｓｕｐｐｌｙｃｈａｉｎ．

·１７·









犆犺犪狆狋犲狉１２
　
犕犪犮狉狅犪狀犱犕犻犮狉狅犐犿狆犪犮狋狊狅犳狋犺犲

犚狌狉犪犾犉犻狀犪狀犮犻犪犾犐狀犮犾狌狊犻狅狀犚犲犳狅狉犿

１２．１　Ｉｎｔｒｏｄｕｃｔｉｏｎ

Ｔｈｅｒｕｒａｌａｒｅａｉｓｔｈｅｍａｉｎｂａｔｔｌｅｆｉｅｌｄｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ．Ｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌ

ｒｅｆｏｒｍｉｓｔｈｅｍａｉｎｃｈａｎｎｅｌｆｏｒｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ．Ｗｉｔｈｔｈｅｓｕｐｐｏｒｔｆｒｏｍｔｈｅ

ｃｅｎｔｒａｌｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔａｎｄｄｅｐａｒｔｍｅｎｔｓ，ＴｉａｎｄｏｎｇＣｏｕｎｔｙｈａｓｂｅｅｎｃａｒｒｙｉｎｇｏｕｔｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎ

ｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｆｏｒｅｉｇｈｔｙｅａｒｓ．Ｉｔｉｓａｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅａｎｄｉｎｄｅｐｔｈｒｕｒａｌｒｅｆｏｒｍｓｉｎｃｅｔｈｅｒｅｆｏｒｍ

ａｎｄｏｐｅｎｉｎｇｕｐ．Ｃｏｎｔｒａｒｙｔｏｔｈｅｎｅｏｌｉｂｅｒａｌｉｓｍｅｃｏｎｏｍｉｃｓｔｈｅｏｒｙ，Ｔｉａｎｄｏｎｇｃｏｕｎｔｙａｄｏｐｔｅｄｔｈｅ

“ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｉｎｉｔｉａｔｅｄ”ｍｏｄｅｌ．Ｉｔｓｓｕｃｃｅｓｓｏｒｆａｉｌｕｒｅｒｅｌａｔｅｓｔｏｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｅｃｏｕｌｄ

ｂｅｃｏｍｅａｎｅｗｓｔａｒｔｉｎｇｐｏｉｎｔｆｏｒｔｈｅｒｕｒａｌｒｅｆｏｒｍ．

Ｕｓｉｎｇｑｕａｎｔｉｔａｔｉｖｅａｎａｌｙｓｉｓｍｅｔｈｏｄ，ｗｅｒｉｇｏｒｏｕｓｌｙａｎａｌｙｚｅｄｔｈｅｄａｔａｆｒｏｍｂｏｔｈｓｔａｔｉｓｔｉｃｓ

ａｎｄｓｕｒｖｅｙｓａｎｄｆｏｕｎｄｓｔｒｏｎｇｅｖｉｄｅｎｃｅｔｈａｔｔｈｅＴｉａｎｄｏｎｇＣｏｕｎｔｙｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｈａｄｓｉｇｎｉｆｉ

ｃａｎｔｅｆｆｅｃｔｓｉｎｂｏｔｈｍａｃｒｏａｎｄｍｉｃｒｏｌｅｖｅｌｓ．Ｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍａｃｃｅｌｅｒａｔｅｓｅｃｏｎｏｍｉｃｇｒｏｗｔｈ

ｆｒｏｍｔｈｅｍａｃｒｏｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅａｎｄｅｆｆｅｃｔｉｖｅｌｙｉｍｐｒｏｖｅｓｔｈｅｐｒｏｂｌｅｍｏｆｕｎｆａｉｒｉｎｃｏｍｅｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎ．

Ｉｔｓｉｍｐｏｒｔａｎｔｐｒａｃｔｉｃａｌｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅｌｉｅｓｉｎｔｈｅｆａｃｔｔｈａｔｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｒｅｌｉｅｖｅｓｔｈｅｐｒｏｂｌｅｍｓｏｆ

ｉｎｃｒｅａｓｉｎｇｉｎｃｏｍｅｄｉｓｐａｒｉｔｙａｎｄｅｃｏｎｏｍｉｃｄｏｗｎｔｕｒｎ．

１２．２　ＴｈｅＭａｃｒｏＰｅｒｆｏｒｍａｎｃｅｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＲｅｆｏｒｍ

ＴｉａｎｄｏｎｇＣｏｕｎｔｙｂｅｌｏｎｇｓｔｏｔｈｅＹｏｕｊｉａｎｇｖａｌｌｅｙ，ｗｉｔｈｉｔｓｕｐｓｔｒｅａｍｃｌｏｓｅｔｏＴｉａｎ

ｙａｎｇＣｏｕｎｔｙａｎｄｉｔｓｄｏｗｎｓｔｒｅａｍｌｉｎｋｅｄｔｏＰｉｎｇｇｕｏＣｏｕｎｔｙ．Ｚｈｕａｎｇｉｓｔｈｅｍａｉｎｎａｔｉｏｎ

ａｌｉｔｙｉｎｔｈｏｓｅｔｈｒｅｅｃｏｕｎｔｉｅｓｗｈｉｃｈｈａｖｅｓｉｍｉｌａｒｃｌｉｍａｔｉｃｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ．ＢｏｔｈＧＤＰｐｅｒｃａｐｉ

ｔａａｎｄａｖｅｒａｇｅｎｅｔｉｎｃｏｍｅｐｅｒｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔａｒｅｌｏｗｅｒｔｈａｎｔｈｏｓｅｉｎＴｉａｎｙａｎｇａｎｄＰｉｎｇ

·５７·



ＴｈｅＲｅｐｏｒｔｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｉｎＣｈｉｎａ（２０１６）

ｇｕｏｃｏｕｎｔｉｅｓｂｅｆｏｒｅｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍ．ＢｏｔｈｔｈｅＧＤＰｐｅｒｃａｐｉｔａ（Ｆｉｇｕｒｅ２）ａｎｄａｖｅｒ

ａｇｅｎｅｔｉｎｃｏｍｅｐｅｒｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔ（Ｆｉｇｕｒｅ２）ｉｎＴｉａｎｄｏｎｇＣｏｕｎｔｙａｃｃｅｌｅｒａｔｅｄｇｒｏｗｔｈａｆ

ｔｅｒｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍ，ｓｕｒｐａｓｓｉｎｇｔｈｏｓｅｏｆｔｈｅｔｗｏｎｅｉｇｈｂｏｒｉｎｇｃｏｕｎｔｉｅｓ．ＴｈｅｎＴｉａｎ

ｄｏｎｇｋｅｐｔｌｅａｄｉｎｇｉｎｔｈｏｓｅｔｗｏｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ，ｉｔａｌｓｏｂｅｃａｍｅｔｈｅｃｏｕｎｔｙｗｉｔｈｔｈｅｓｍａｌｌｅｓｔ

ｉｎｃｏｍｅｇａｐａｍｏｎｇｔｈｏｓｅｔｈｒｅｅｃｏｕｎｔｉｅｓｆｏｒｉｔｓｆａｓｔｅｒｎａｒｒｏｗｉｎｇｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅ

ｕｒｂａｎａｎｄｔｈｅｒｕｒａｌ．Ａｔｔｈｅｓａｍｅｔｉｍｅ，ｔｈｅｇｒｏｗｔｈｒａｔｅｏｆｔｈｅｔｏｔａｌｌｏａｎｓｄｉｄｎｏｔｐｅｒ

ｆｏｒｍｏｕｔｓｔａｎｄｉｎｇｌｙ，ｂｕｔｔｈｅａｇｒｉｃｕｌｔｕｒｅｒｅｌａｔｅｄｌｏａｎｓｉｎｃｒｅａｓｅｄｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙ． Ｗｅｃａｎ

ｇｅｔｔｈｅｉｎｉｔｉａｌｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎｆｒｏｍｔｈｉｓｒｅｓｕｌｔｔｈａｔｂｙｃｈａｎｇｉｎｇｉｔｓｌｏａｎｓｔｒｕｃｔｕｒｅ，ｆｉｎａｎｃｉａｌ

犉犻犵狌狉犲２　犌犇犘狆犲狉狆犲狉狊狅狀犻狀狋犺狉犲犲犢狅狌犼犻犪狀犵狏犪犾犾犲狔犮狅狌狀狋犻犲狊

犉犻犵狌狉犲３　犖犲狋犻狀犮狅犿犲狆犲狉狉狌狉犪犾狉犲狊犻犱犲狀狋犻狀狋犺狉犲犲犢狅狌犼犻犪狀犵狏犪犾犾犲狔犮狅狌狀狋犻犲狊
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Ｃｈａｐｔｅｒ１２

犕犪犮狉狅犪狀犱犕犻犮狉狅犐犿狆犪犮狋狊狅犳狋犺犲犚狌狉犪犾犉犻狀犪狀犮犻犪犾犐狀犮犾狌狊犻狅狀犚犲犳狅狉犿

ｒｅｆｏｒｍｉｎＴｉａｎｄｏｎｇｐｒｏｍｏｔｅｓｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｓｅｒｖｅｔｈｅｇｒａｓｓｒｏｏｔｓｃｏｍｍｕｎｉｔｉｅｓｏｆ

ｔｈｅｖｉｌｌａｇｅｓ，ｎａｒｒｏｗｓｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｕｒｂａｎａｎｄｒｕｒａｌａｒｅａｓ，ａｎｄｐｒｏｍｏｔｅｓ

ｔｈｅｍａｃｒｏｅｃｏｎｏｍｉｃｇｒｏｗｔｈ．

１２．３　ＴｈｅＭｉｃｒｏＰｅｒｆｏｒｍａｎｃｅｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＲｅｆｏｒｍ

Ｔｈｉｓｒｅｓｕｌｔｉｓｃｏｎｆｉｒｍｅｄｗｉｔｈｅｖｅｎｓｔｒｉｃｔｅｒｍｉｃｒｏｄａｔａ．Ｗｅｕｓｅｄｔｈｅｑｕａｓｉｅｘｐｅｒｉ

ｍｅｎｔａｌｄａｔａｆｏｒｔｈｅｃｏｍｐａｒａｔｉｖｅａｎａｌｙｓｉｓｏｆｔｈｏｓｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｉｎｄｉｃａｔｏｒｓ，ａｎｄ

ｆｏｕｎｄｔｈａｔｔｈｅｒｅｆｏｒｍｅｆｆｅｃｔｉｖｅｌｙｉｎｃｒｅａｓｅｓｆａｒｍｅｒｓ’ｂａｎｋａｃｃｏｕｎｔｏｗｎｅｒｓｈｉｐｒａｔｅａｎｄ

ｕｓａｇｅｒａｔｅ（Ｔａｂｌｅ５）；ｔｈｅｒｅｆｏｒｍｉｍｐｒｏｖｅｓｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｃｏｎｖｅｎｉｅｎｃｅｉｎｔｏｗｎｓ

ａｎｄｖｉｌｌａｇｅｓｓｏｔｈａｔｔｈｅｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎｏｆｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｕｓｉｎｇｔｏｗｎａｎｄｖｉｌｌａｇｅｌｅｖｅｌ

ｂａｎｋｓｆｏｒｔｈｅｉｒｂｕｓｉｎｅｓｓｉｎｃｒｅａｓｅｓｓｕｂｓｔａｎｔｉａｌｌｙ；ｆａｒｍｅｒｓ’ｗｉｌｌｉｎｇｎｅｓｓｔｏｐａｙｉｎｔｅｒｅｓｔｓ

犜犪犫犾犲５　犛狌犿犿犪狉狔犜犪犫犾犲狅犳狋犺犲犚狌狉犪犾犉犻狀犪狀犮犻犪犾犚犲犳狅狉犿犐犿狆犪犮狋狊

犐狀犱犻犮犪狋狅狉狊 犐犿狆犪犮狋狊狅狀犉犻狀犪狀犮犻犪犾犐狀犮犾狌狊犻狅狀 犕犲狋犺狅犱狊狅犳犞犲狉犻犳犻犮犪狋犻狅狀

Ｍａｃｒｏｅｃｏｎｏｍｉｃｓ

ＬｏａｎｏｕｔｓｔａｎｄｉｎｇＰｅｒＣａｐｉｔａ Ｇｒｏｗｔｈａｓｔｈｅｃｏｎｔｒｏｌ

ＳｈａｒｅｏｆＡｇｒｉＬｏａｎ Ｉｎｃｒｅａｓｅ

ＧＤＰＰｅｒＣａｐｉｔａ Ｉｎｃｒｅａｓｅ

ＮｅｔＩｎｃｏｍｅｏｆＲｕｒａｌＲｅｓｉｄｅｎｔｓ

ｐｅｒＣａｐｉｔａ
Ｉｎｃｒｅａｓｅ

ＩｎｃｏｍｅＧａｐｂｅｔｗｅｅｎＵｒｂａｎａｎｄ

Ｒｕｒａｌ
Ｎａｒｒｏｗｄｏｗｎ

Ｓｉｍｐｌｅｃｏｍｐａｒｉｏｎｏｆ

ＲｅｆｏｒｍａｎｄＮｏｎｒｅ

ｆｏｒｍ

Ｍｉｃｒｏｅｃｏｎｏｍｉｃｓ

ＯｗｎｅｒｓｈｉｐｏｆＢａｎｋＡｃｃｏｕｎｔｏｆ

ＲｕｒａｌＲｅｓｉｄｅｎｔｓ

Ｉｎｃｒｅａｓｅ ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙ， ｅｓｐｅｃｉａｌｌｙ ｉｎ

ｃｒｅｄｉｔｃａｒｄｓ

ＵｓａｇｅｏｆＢａｎｋＡｃｃｏｕｎｔ
Ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙ ｉｎｃｒｅａｓｅ ｉｎ ｗｉｔｈｄｒａｗａｌ，

ｔｒａｎｓｆｅｒａｎｄｐａｙｍｅｎｔｗｉｔｈｂａｎｋａｃｃｏｕｎｔ．

Ｓａｖｉｎｇｓ Ｎｏｉｍｐａｃｔ

ＵｓａｇｅｏｆＤｉｇｉｔａｌＦｉｎａｎｃｉａｌＳｅｒｖ

ｉｃｅｓ

ＳｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙｉｎｃｒｅａｓｅｉｎｕｓａｇｅｏｆＡＴＭ，

ｂｕｔｎｏｃｈａｎｇｅｉｎＭｏｂｉｌｅａｎｄＩｎｔｅｒｎｅｔｆｉ

ｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ

ＤｉｓｔａｎｃｅＡｃｃｅｓｓｔｏＢａｎｋＳｅｒｖｉｃｅ
Ｉｎｃｒｅａｓｅｉｎａｃｃｅｓｓｔｏｂａｎｋｓｅｒｖｉｃｅｉｎｓｉｄｅ

ｔｈｅｖｉｌｌａｇｅｓ

Ｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ
Ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙｉｎｃｒｅａｓｅｉｎｌｏａｎ，ｅｓｐｅｃｉａｌｌｙｉｎ

ｌｏａｎｏｎｃｒｅｄｉｔ

Ｉｎｔｅｒｅｓｔ

Ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙｉｎｃｒｅａｓｅｉｎ ｗｉｌｌｉｎｇｎｅｓｓｏｔ

ｐａｙ，ｂｕｔ ｄｅｃｒｅａｓｅ ｉｎ ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅ

ａｃｔｕａｌｌｙｐａｉｄ

Ｎｏｎｅｘｐｅｒｉｍｅｎｔａｌ

ｄａｔａａｎａｌｙｓｉｓ

ＩｎｃｏｍｅＰｅｒＣａｐｉｔａｏｆＲｕｒａｌＲｅｓｉ

ｄｅｎｔｓ

Ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙｉｎｃｒｅａｓｅ２０Ｙｕａｎｏｆｎｅｔｉｎ

ｃｏｍｅｗｉｔｈ１００ｙｕａｎｍｉｃｒｏｃｒｅｄｉｔ
ＲｅｇｒｅｓｓｉｏｎＭｏｄｅｌ

·７７·



ＴｈｅＲｅｐｏｒｔｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｃｌｕｓｉｏｎＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｉｎＣｈｉｎａ（２０１６）

ｉｎｃｒｅａｓｅｄｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙ，ｂｕｔｔｈｅａｃｔｕａｌｉｎｔｅｒｅｓｔｐａｉｄｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙｄｅｃｒｅａｓｅｄ；ｔｈｅｒｅｆｏｒｍ

ｓｔｉｍｕｌａｔｅｓｔｈｅｄｅｍａｎｄｆｏｒｃｒｅｄｉｔｓｏｔｈａｔｔｈｅｎｕｍｂｅｒｏｆｃｒｅｄｉｔａｐｐｌｉｃａｔｉｏｎｓｉｎｃｒｅａｓｅｄｓｉｇ

ｎｉｆｉｃａｎｔｌｙ，ｎｕｍｂｅｒｏｆｇｅｔｔｉｎｇｌｏａｎｓａｌｓｏｉｎｃｒｅａｓｅｄｗｉｔｈｉｔ，ｔｈｅｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎｏｆｆａｒｍｅｒｓ

ｃｏｖｅｒｅｄｂｙｌｏａｎｓａｌｓｏｉｎｃｒｅａｓｅｄ．

１２．４　ＦｉｎａｎｃｉａｌＲｅｆｏｒｍＩｎｃｒｅａｓｅｓｔｈｅＩｎｃｏｍｅｏｆＲｕｒａｌＲｅｓｉｄｅｎｔｓ

Ａｌｔｈｏｕｇｈｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｗｏｕｌｄｒａｉｓｅｔｈｅａｖｅｒａｇｅｌｅｖｅｌｏｆｉｎｃｏｍｅｏｆａｌｌｆａｒｍｅｒ

ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ，ｑｕａｓｉｅｘｐｅｒｉｍｅｎｔａｌｄａｔａａｎｄｒｅｇｒｅｓｓｉｏｎａｎａｌｙｓｉｓｂｏｔｈｓｈｏｗｅｄｔｈａｔｔｈｅｉｎ

ｃｏｍｅｇｒｏｗｔｈｄｉｄｎｏｔｒｅａｃｈｔｏｔｈｅｓｔａｔｉｓｔｉｃａｌｌｙｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｅｖｅｌ．Ｈｏｗｅｖｅｒ，ｆｏｒｆａｒｍｅｒ

ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｂｏｒｒｏｗｅｒｓ，ａｎａｖｅｒａｇｅｏｆｏｎｅｙｕａｎｌｏａｎｃｏｕｌｄｉｎｃｒｅａｓｅｔｈｅｉｒｎｅｔｉｎｃｏｍｅｐｅｒ

ｐｅｒｓｏｎｂｙ０．２０１８ｙｕａｎ．Ｉｆａｎａｖｅｒａｇｅｐｅｒｓｏｎｇｅｔｓａｌｏａｎｏｆ１１，０００ｙｕａｎ，ｗｈｉｃｈｗｉｌｌ

ｂｒｉｎｇｔｈｅａｄｄｉｔｉｏｎａｌｉｎｃｏｍｅｅｑｕｉｖａｌｅｎｔｔｏｔｈｅａｍｏｕｎｔｏｆｉｎｃｏｍｅｅａｒｎｅｄｂｙａｍｉｇｒａｎｔｌａ

ｂｏｒｔｏｔｈｅｆａｍｉｌｙ；ｏｒｔｈｅａｄｄｉｔｉｏｎａｌｉｎｃｏｍｅｉｓｅｑｕｉｖａｌｅｎｔｔｏｔｈｅｎｅｔｉｎｃｏｍｅｆｒｏｍ３．２ｅｘ

ｔｒａＭｕａｒａｂｌｅｌａｎｄ．Ｕｎｄｅｒｔｈｅｃｏｎｄｉｔｉｏｎｔｈａｔｈｕｍａｎｒｅｓｏｕｒｃｅｓａｎｄｌａｎｄｒｅｓｏｕｒｃｅｓｃａｎ

ｎｏｔｃｈａｎｇｅｉｎｔｈｅｓｈｏｒｔｔｅｒｍ，ｔｈｅｒｅｆｏｒｍｉｎｃｒｅａｓｅｓｔｈｅｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎｏｆａｇｒｉｃｕｌｔｕｒｅｒｅｌａｔｅｄ

ｌｏａｎｓａｎｄｉｎｃｒｅａｓｅｓｔｈｅｆａｒｍｅｒｂｏｒｒｏｗｅｒｃｏｖｅｒａｇｅ，ｗｈｉｃｈｉｓｔｈｅｄｉｒｅｃｔｃａｕｓｅｏｆａｃｃｅｌｅｒａ

ｔｉｎｇｎｅｔｉｎｃｏｍｅｐｅｒｐｅｒｓｏｎｇｒｏｗｔｈｏｆｔｈｅｒｕｒａｌｒｅｓｉｄｅｎｔｓ．

１２．５　ＣｏｎｃｌｕｓｉｏｎｓａｎｄＲｅｃｏｍｍｅｎｄａｔｉｏｎｓ

Ｆｒｏｍｍａｃｒｏｔｏｍｉｃｒｏ，ｆｒｏｍｒｅｌａｔｉｖｅｌｙｓｉｍｐｌｅｔｏｒｉｇｏｒｏｕｓｑｕａｎｔｉｔａｔｉｖｅａｎａｌｙｓｉｓ，ａ

ｌｏｔｏｆｅｖｉｄｅｎｃｅｃｏｎｆｉｒｍｓｔｈａｔｔｈｅｅｉｇｈｔｙｅａｒｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｉｎＴｉａｎｄｏｎｇＣｏｕｎｔｙｈａｓ

ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｃｏｎｓｅｑｕｅｎｃｅｓ．Ｉｔｉｓａｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｉｎｉｔｉａｔｅｄ，ｍａｒｋｅｔｏｐｅｒａｔｅｄｍｏｄｅｌ．Ｏｕｒｒｅ

ｓｅａｒｃｈｒｅｓｕｌｔｐｒｏｖｅｓｔｈａｔｉｎｔｈｅｐｏｖｅｒｔｙｓｔｒｉｃｋｅｎｃｏｕｎｔｉｅｓｗｈｅｒｅｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎ

ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｌａｇｓｂｅｈｉｎｄ，ｔｈｉｓｍｏｄｅｌｃａｎｅｆｆｅｃｔｉｖｅｌｙｉｎｃｒｅａｓｅｔｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｉｎｃｌｕ

ｓｉｏｎ．Ｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｃａｎｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙｉｎｃｒｅａｓｅｔｈｅｉｒｒｅｖｅｎｕｅｓｆｒｏｍｔｈｅｃｒｅｄｉｔｓｅｒｖ

ｉｃｅｓｐｒｏｍｏｔｉｏｎ． ＷｅｃａｎｓｕｍｍａｒｉｚｅｔｈｅＴｉａｎｄｏｎｇｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍａｃｈｉｅｖｅｍｅｎｔｓｆｒｏｍ

ｔｈｅａｂｏｖｅａｎａｌｙｓｉｓａｓｆｏｌｌｏｗｓ：

１）Ｒｅｆｏｒｍｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｄｖｉｌｌａｇｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｃｈａｍｂｅｒｔｏｅｎａｂｌｅｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ

ｓｅｒｖｉｎｇｔｈｅｇｒａｓｓｒｏｏｔｓ，ａｎｄｔｏｆａｃｉｌｉｔａｔｅｔｈｅｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ，ｔｏｉｎｃｒｅａｓｅｔｈｅｂａｎｋｉｎｇ

ａｃｃｏｕｎｔｏｗｎｅｒｓｈｉｐｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎａｎｄｆｒｅｑｕｅｎｃｙｏｆｕｓｅ，ａｎｄｔｏ，ｉｎｃｒｅａｓｅｔｈｅｔｈｅｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎ

ｏｆｂａｎｋｉｎｇａｃｃｏｕｎｔｏｗｎｅｒｓｈｉｐａｎｄｆｒｅｑｕｅｎｃｙｏｆｕｓｅａｎｄｉｎｃｒｅａｓｅｓｕｂｓｔａｎｔｉａｌｌｙｔｈｅｐｒｏ

ｐｏｒｔｉｏｎｏｆｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｇｅｔｔｉｎｇｔｈｅｔｏｗｎａｎｄｖｉｌｌａｇｅｌｅｖｅｌｓｅｒｖｉｃｅｓ．
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Ｃｈａｐｔｅｒ１２

犕犪犮狉狅犪狀犱犕犻犮狉狅犐犿狆犪犮狋狊狅犳狋犺犲犚狌狉犪犾犉犻狀犪狀犮犻犪犾犐狀犮犾狌狊犻狅狀犚犲犳狅狉犿

２）ＥｎａｂｌｅｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｔｏｂｅｔｔｅｒｇｅｔｕｓｅｄＴｈｒｏｕｇｈｔｈｅｉｎｃｒｅａｓｅｉｎｔｈｅａｃ

ｃｏｕｎｔｏｐｅｎｉｎｇｒａｔｅａｎｄｕｔｉｌｉｚａｔｉｏｎｒａｔｅ，ｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓａｒｅｍｏｒｅｆａｍｉｌｉａｒａｎｄｓｋｉｌｌｅｄ

ｗｉｔｈｔｈｅｂａｎｋｉｎｇｂｕｓｉｎｅｓｓｐｒｏｃｅｄｕｒｅ，ａｎｄｔｈｅｂａｎｋｃａｒｄｓｈｏｐｐｉｎｇａｎｄＡＴＭｕｓｅｓ，ａｓ

ｗｅｌｌａｓｔｈｅｆｒｅｑｕｅｎｃｙｏｆｌｏａｎａｐｐｌｉｃａｔｉｏｎｓｉｎｃｒｅａｓｅｓ．ａｎｄＡＴＭｕｓｅｓｅｔｃ．ｉｎｃｒｅａｓｅ，ｓｏｄｏ

ｔｈｅｆｒｅｑｕｅｎｃｙｏｆｌｏａｎａｐｐｌｉｃａｔｉｏｎｓ．

３）ＴｈｅＣｒｅｄｉｔｃｏｌｌａｔｅｒａｌｓｙｓｔｅｍｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｄｉｎｔｈｅｒｅｆｏｒｍｉｎｃｒｅａｓｅｓｔｈｅｃｈａｎｃｅｓｏｆ

ｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｇｅｔｔｉｎｇｔｈｅｌｏａｎｓａｎｄｔｈｅｎｉｎｃｒｅａｓｉｎｇｔｈｅｌｏａｎｃｏｖｅｒａｇｅｒａｔｅ．

４）Ａｓａｒｅｓｕｌｔｏｆｆｉｅｒｃｅｒｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎｒｅｓｕｌｔｉｎｇｆｒｏｍｔｈｅｒｅｆｏｒｍｏｆｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｄｆｉｎａｎ

ｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｙｓｔｅｍａｎｄｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｉｎｔｅｒｅｓｔｓｕｂｓｉｄｙ，ｔｈｅｉｎｔｅｒｅｓｔｒｅｄｕｃｅｓ．Ａｔ

ｔｈｅｓａｍｅｔｉｍｅ，ｙｅａｒｓｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｉｍｐｒｏｖｅｓｔｈｅｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ’ｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎ

ｃａｐａｃｉｔｙａｎｄａｂｉｌｉｔｙｔｏｐａｙｂａｎｋｉｎｔｅｒｅｓｔｂｙｕｓｉｎｇｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ．Ｔｈｏｓｅｔｗｏｍｅｔｈｏｄｓ

ｗｏｒｋｔｏｇｅｔｈｅｒｔｏｈｅｌｐｉｎｃｒｅａｓｅｔｈｅｒａｔｅｏｆｒｅｔｕｒｎｆｒｏｍｕｓｉｎｇｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓ．

５）ＵｎｄｅｒｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓｉｎＴｉａｎｄｏｎｇＣｏｕｎｔｙ，ｏｎｅｙｕａｎｐｅｒｃａｐｉｔａｌｏａｎ

ｃｏｕｌｄｉｎｃｒｅａｓｅ０．２ｙｕａｎｎｅｔｉｎｃｏｍｅｐｅｒｃａｐｉｔａ．

６）ＴｈｅｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｉｎＴｉａｎｄｏｎｇＣｏｕｎｔｙｉｎｆｌｕｅｎｃｅｓｔｈｅｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｔｈａｎｉｔ

ｄｏｅｓｔｈｅｎｏｎｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ，ｗｈｉｃｈｍａｙｂｅｃａｕｓｅｄｂｙｔｈｅｄｕａｌｆａｃｔｏｒｓｏｆｔｈｅｄｏｃｕ

ｍｅｎｔｉｎｇａｎｄｆｉｌｉｎｇｏｆｔｈｅｐｏｏｒａｎｄｔｈｅｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎｏｆｔｈｅｃｒｅｄｉｔｓｙｓｔｅｍ，ｗｈｉｃｈｇｉｖｅ

ｐｒｉｏｒｉｔｙｔｏｔｈｅｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｔｏｂｏｒｒｏｗｗｉｔｈｌｏｗｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅ．

７）Ｏｕｒａｎａｌｙｓｉｓｒｅｓｕｌｔｓｐｒｏｖｅｔｈａｔｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｉｎｉｔｉａｔｅｄａｎｄｍａｒｋｅｔｏｐｅｒａｔｅｄ

ｃｏｍｂｉｎａｔｉｏｎｍｏｄｅｌｗｏｒｋｓｅｆｆｅｃｔｉｖｅｌｙｉｎｔｈｅｐｏｏｒｒｅｇｉｏｎ，ｅｎａｂｌｅｓｆａｓｔｅｒｉｎｃｏｍｅｇｒｏｗｔｈ

ｏｆｔｈｅｐｏｏｒｔｈａｎｔｈａｔｏｆｔｈｅｎｏｎｐｏｏｒ，ａｎｄｎａｒｒｏｗｓｔｈｅｉｎｃｏｍｅｇａｐ．

８）Ｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｎｏｔｏｎｌｙｍａｋｅｓｔｈｅｉｎｃｏｍｅｓｔｒｕｃｔｕｒｅｍｏｒｅｒｅａｓｏｎａｂｌｅａｔｔｈｅ

ｍｉｃｒｏｌｅｖｅｌ，ｂｕｔａｌｓｏｃｏｎｔｒｉｂｕｔｅｔｏｔｈｅｒａｐｉｄｍａｃｒｏｅｃｏｎｏｍｉｃｇｒｏｗｔｈ．

Ｂａｓｅｄｏｎｔｈｅａｂｏｖｅｒｅｓｕｌｔｓ，ｗｅｒｅｃｏｍｍｅｎｄ：１）ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｈｅｌｐｓｐｒｏｍｏｔｅ

ｔｈｅｒａｔｉｏｎａｌｉｚａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｉｎｃｏｍｅｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎａｔｔｈｅｍｉｃｒｏｌｅｖｅｌａｎｄｐｒｏｍｏｔｅｔｈｅｏｖｅｒａｌｌ

ｅｃｏｎｏｍｙｇｒｏｗｔｈ．ＴｈｅＴｉａｎｄｏｎｇｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｅｘｐｅｒｉｅｎｃｅｓｈｏｕｌｄｂｅｖｉｇｏｒｏｕｓｌｙｐｏｐｕ

ｌａｒｉｚｅｄｗｉｔｈｔｈｅｃｕｒｒｅｎｔｅｃｏｎｏｍｉｃｄｏｗｎｔｕｒｎｉｎＣｈｉｎａ；２）ｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｍｕｓｔ

ｕｎｒｅｍｉｔｔｉｎｇｌｙｂｅｃａｒｒｉｅｄｏｎｔｏａｃｃｕｍｕｌａｔｅｅｎｏｕｇｈｅｘｐｅｒｉｅｎｃｅ，ｔｈｕｓｔｏｐｒｏｄｕｃｅｓｉｇｎｉｆｉ

ｃａｎｔｒｅｓｕｌｔｓ；３）ｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍｍｕｓｔｂｅｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅ．Ｗｅｎｅｅｄｔｏｍｏｎｉｔｏｒｔｈｅ

ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｌｏａｎｓｔｒｕｃｔｕｒｅｉｎｔｈｅｄｉｒｅｃｔｉｏｎｏｆｆａｖｏｒｉｎｇｐｏｏｒｖｉｌｌａｇｅｓａｎｄｐｏｏｒｈｏｕｓｅ

ｈｏｌｄｓｗｉｔｈｔｈｅｓｕｐｐｏｒｔｏｆｃｏｍｐｒｅｈｅｎｓｉｖｅｒｅｆｏｒｍｃｏｎｔａｉｎｉｎｇｔｈｅｐａｙｍｅｎｔｓｙｓｔｅｍ，ｆｉｎａｎ

ｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｙｓｔｅｍ，ｃｒｅｄｉｔｓｙｓｔｅｍ，ｖｉｌｌａｇｅｌｅｖｅｌｓｅｒｖｉｃｅｓｙｓｔｅｍａｎｄｔｈｅｃｏｌｌａｔｅｒａｌ

ｓｙｓｔｅｍｅｔｃ．４）Ｅｎｓｕｒｉｎｇｒｕｒａｌｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｏｆｃｏｎｖｅｎｉｅｎｔａｎｄｐｒｅｆｅｒｅｎｔｉａｌｌｏａｎｓｅｒｖｉｃｅｓ

ｓｈｏｕｌｄａｌｗａｙｓｂｅｔｈｅｃｏｒｅｏｆｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｒｅｆｏｒｍ．
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Ｏｕｒａｎａｌｙｓｉｓｉｎｔｈｉｓｃｈａｐｔｅｒｉｓｂａｓｅｄｏｎｓｕｒｖｅｙｄａｔａｃｏｎｔａｉｎｉｎｇ３６３ｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅ

ｈｏｌｄｓ．ＷｅｃｏｎｄｕｃｔｅｄｔｈｅｓｕｒｖｅｙｉｎＸｉａｐｕＣｏｕｎｔｙｏｆＦｕｊｉａｎＰｒｏｖｉｎｃｅ，ＣｈｅｎｇｄｅＣｏｕｎｔｙ

ｏｆＨｅｂｅｉＰｒｏｖｉｎｃｅａｎｄＪｉｎｇｔａｉＣｏｕｎｔｙｏｆＧａｎｓｕＰｒｏｖｉｎｃｅ．Ｆｏｒｅａｃｈｃｏｕｎｔｙｗｅｄｒｅｗ

ｔｈｒｅｅｔｏｗｎｓｂａｓｉｎｇｏｎｔｈｅｉｒｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎａｎｄｌｉｖｉｎｇｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓａｎｄｌｅｖｅｌｓ．Ｆｏｒｅａｃｈｔｏｗｎ

ｗｅｄｒｅｗｔｗｏｒｅｐｒｅｓｅｎｔａｔｉｖｅｖｉｌｌａｇｅｓａｎｄｔｈｅｎｒａｎｄｏｍｌｙｃｈｏｓｅ２０ｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓａｓ

ｏｕｒｓｕｒｖｅｙｓａｍｐｌｅｕｓｉｎｇｔｈｅｓｙｓｔｅｍａｔｉｃｓａｍｐｌｉｎｇｍｅｔｈｏｄ．

１３．１　ＴｈｅＤｉｆｆｅｒｅｎｃｅｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅＲｉｃｈａｎｄｔｈｅＰｏｏｒＳｈｏｗｎ

ｉｎｔｈｅＬｏａｎＤｅｍａｎｄＣｕｒｖｅ

　　Ｗｅｄｉｖｉｄｅｄｔｈｅｃｏｍｐｌｅｘｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｄｅｍａｎｄｉｎｔｏｔｗｏｇｒｏｕｐｓ，ｔｈｅｐｏｏｒｆａｒｍｅｒ

ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓａｎｄｔｈｅｒｉｃｈｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｂａｓｉｎｇｏｎｏｕｒｐｒｅｌｉｍｉｎａｒｙｃｏｎｓｏｌｉｄａｔｉｏｎｏｆ

ｔｈｅｓｕｒｖｅｙｄａｔａ．

Ｔｈｅｐｏｏｒｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｒｅｆｅｒｔｏｔｈｏｓｅｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｉｄｅｎｔｉｆｉｅｄａｎｄｄｏｃｕｍｅｎｔｅｄ

ｄｕｒｉｎｇｔｈｅｐｒｅｃｉｓｅｐｏｖｅｒｔｙａｌｌｅｖｉａｔｉｏｎｐｒｏｃｅｓｓ． Ｗｅｄｒｅｗｔｗｏｄｉｆｆｅｒｅｎｔｄｅｍａｎｄｃｕｒｖｅｓ

ｆｏｒｔｈｏｓｅｔｗｏｄｉｆｆｅｒｅｎｔｇｒｏｕｐｓｆｒｏｍｔｈｅｐｒｏｃｅｓｓｉｎｇｏｆｓｕｒｖｅｙｄａｔａ．Ｃｏｍｐａｒｉｎｇｔｈｏｓｅ

ｔｗｏｄｅｍａｎｄｃｕｒｖｅｓ，ｗｅｆｉｎｄｔｈａｔ：ｆｉｒｓｔ，ｔｈｅｐｏｏｒｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｄｅｍａｎｄｆｏｒｌｏａｎｓ

ｉｓｌｅｓｓｔｈａｎｔｈａｔｏｆｔｈｅｎｏｎｐｏｏｒｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ，ｔｈｅｄｅｍａｎｄｃｕｒｖｅｏｆｔｈｅｎｏｎｐｏｏｒ

ｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｉｓｃｌｅａｒｌｙａｔｔｈｅｒｉｇｈｔ；ｓｅｃｏｎｄ，ｔｈｅｓｌｏｐｅｓｏｆｄｅｍａｎｄｃｕｒｖｅｓａｒｅｄｉｆ

ｆｅｒｅｎｔ，ｔｈｅｐｏｏｒｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｈａｖｅｒｅｌａｔｉｖｅｌｙｕｐｒｉｇｈｔｄｅｍａｎｄｃｕｒｖｅｗｈｉｌｅｔｈｅｄｅ

ｍａｎｄｃｕｒｖｅｆｏｒｔｈｅｎｏｎｐｏｏｒｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｉｓｒｅｌａｔｉｖｅｌｙｆｌａｔ．
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１３．２　ＴｗｏＴｙｐｅｓｏｆＲｕｒａｌＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ

Ｓｉｍｉｌａｒｌｙ，ｔｈｅｖａｒｉｏｕｓｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｃａｎｂｅｄｉｖｉｄｅｄｉｎｔｏｂａｎｋｉｎｇｉｎｓｔｉ

ｔｕｔｉｏｎｓａｎｄＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．Ｂａｎｋｉｎｇｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｒｅｆｅｒｔｏｒｕｒａｌｃｒｅｄｉｔｃｏｏｐ

ｅｒａｔｉｖｅｓ，ｐｏｓｔａｌｓａｖｉｎｇｓｂａｎｋｓａｎｄｔｈｅａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌｂａｎｋｓ．Ｔｈｅｙｈａｖｅｔｈｅｂａｓｉｃｃｈａｒａｃ

ｔｅｒｉｓｔｉｃｓｏｆｂａｎｋｓｓｕｃｈａｓｔａｋｉｎｇｓａｖｉｎｇｓａｎｄｉｓｓｕｉｎｇｌｏａｎｓ．Ｔｈｅｒｅｓｔａｒｅｓｍａｌｌｌｏａｎｉｎ

ｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｗｈｉｃｈｃａｎｎｏｔｔａｋｅｓａｖｉｎｇｓｂｕｔｃａｎｉｓｓｕｅｌｏａｎｓ．Ｉｎａｄｄｉｔｉｏｎ，ｔｈｅｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｓ

ｂｅｔｗｅｅｎｂａｎｋｉｎｇｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｎｄＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｌｉｅｓｉｎｓｕｃｈａｓｐｅｃｔｓａｓｌｏａｎ

ｐｒｏｄｕｃｔｓ，ｎｅｔｗｏｒｋｄｉｓｔｒｉｂｕｔｉｏｎ，ｒｅｇｉｓｔｒａｔｉｏｎａｎｄｒｅｇｕｌａｔｏｒｙａｕｔｈｏｒｉｔｉｅｓ．Ｂｅｃａｕｓｅｂａｎｋ

ｉｎｇｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｈａｖｅｂｏｔｈｆｉｎａｎｃｉｎｇａｎｄｃｏｓｔａｄｖａｎｔａｇｅｓ，ｔｈｅｉｒｓｕｐｐｌｙｃｕｒｖｅｉｓｆｌａｔｗｉｔｈ

ｌａｒｇｅｓｅｌａｓｔｉｃｉｔｙ，ｉｍｐｌｙｉｎｇｔｈａｔｔｈｅｙｃｏｕｌｄｏｆｆｅｒｒｅｌａｔｉｖｅｌｙｌｏｗｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｓ，ａｎｄｓｍａｌｌ

ｌｏａｎｓ．Ｗｈｉｌｅｄｒｉｖｅｎｂｙｐｒｏｆｉｔｓ，ｔｈｅｙａｒｅｍｏｒｅｗｉｌｌｉｎｇｔｏｐｒｏｖｉｄｅｈｉｇｈｉｎｔｅｒｅｓｔａｎｄｇｒｅａｔ

ａｍｏｕｎｔｌｏａｎｓ．Ｆｏｒｅｘａｍｐｌｅ，ｔｈｅｓｉｎｇｌｅｌｏａｎｆｒｏｍｔｈｅＲｕｒａｌＣｒｅｄｉｔＣｏｏｐｅｒａｔｉｖｅｒａｎｇｅｓ

ｆｒｏｍ１０，０００ｔｏ１００，０００ｙｕａｎ．Ｉｎｃｏｎｔｒａｓｔ，Ｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｈａｖｅｔｏｃｏｎ

ｄｕｃｔｔｈｅｉｒｌｅｎｄｉｎｇｓｅｒｖｉｃｅｓｗｉｔｈｈｉｇｈｅｒｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｓｂｅｃａｕｓｅｏｆｔｈｅｉｒｈｉｇｈｆｉｎａｎｃｉｎｇ

ｃｏｓｔｓ．ＴａｋｅＣＦＰＡｆｏｒＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｅｘａｍｐｌｅ，ｉｔｓｍｉｎｉｍｕｍｌｅｎｄｉｎｇｒａｔｅｉｓａｂｏｕｔ８％

ａｎｄｉｔｓｌｏａｎａｍｏｕｎｔｉｓｂｅｌｏｗ１２，０００ｙｕａｎ．

１３．３　ＴｈｅＳｕｐｐｌｙａｎｄＤｅｍａｎｄＥｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍ

Ｃｏｍｂｉｎｉｎｇｔｈｅｄｅｍａｎｄａｎｄｓｕｐｐｌｙｃｕｒｖｅｓｔｏｇｅｔｈｅｒ，ｗｅｃａｎｇｅｔａｓｉｍｐｌｉｆｉｅｄｄｉａ

ｇｒａｍｏｆｔｈｅｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｅｓｕｐｐｌｙｍｏｄｅｌｉｎＦｉｇｕｒｅ５．

Ｔｈｅｑｕａｒｔｅｔｍｏｄｅｌｓｈｏｗｓｔｈａｔａｃｅｒｔａｉｎｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｗｉｌｌｂｅｕｌｔｉｍａｔｅｌｙａｃｈｉｅｖｅｄ

ｔｈｒｏｕｇｈｃｏｍｐｅｔｉｔｉｖｅｃｒｅｄｉｔｓｅｌｅｃｔｉｏｎａｎｄｇａｍｂｌｉｎｇ，ｄｒｉｖｉｎｇｂｙｐｒｏｆｉｔｍａｘｉｍｉｚａｔｉｏｎ．Ｉｎ

ｇｅｎｅｒａｌ，ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｗａｎｔｔｏｏｆｆｅｒｌａｒｇｅｓｉｎｇｌｅｌｏａｎｗｉｔｈｈｉｇｈｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｓｉｎ

ｏｒｄｅｒｔｏｒｅｄｕｃｅｃｏｓｔｓａｎｄｉｎｃｒｅａｓｅｐｒｏｆｉｔｓ．Ａｌｔｈｏｕｇｈｂａｎｋｉｎｇｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｒｅｗｉｌｌｉｎｇｔｏ

ａｎｄａｒｅａｂｌｅｔｏｐｒｏｖｉｄｅｌｏａｎｓｔｏｂｏｔｈｗｈｅｎｆａｃｉｎｇｌｏａｎａｐｐｌｉｃａｔｉｏｎｓｆｒｏｍｔｈｅｐｏｏｒｆａｒｍｅｒ

ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓａｎｄｎｏｎｐｏｏｒｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ，ｔｈｅｙｗｉｌｌｆｉｒｓｔｓｕｐｐｌｙｔｏｔｈｅｎｏｎｐｏｏｒ

ｆａｒｍｅｒｓｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ（ｐｏｉｎｔＮ）ｂｕｔｎｏｔｔｈｅｐｏｏｒｆａｒｍｅｒｓｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ（ｐｏｉｎｔＱ）ａｓａｒｅ

ｓｕｌｔｏｆｐｒｏｆｉｔｍａｘｉｍｉｚａｔｉｏｎｕｎｄｅｒｔｈｅｃｏｎｄｉｔｉｏｎｔｈａｔｔｈｅｍｏｎｅｙｓｕｐｐｌｙｉｓｌｉｍｉｔｅｄ．Ｆｏｒ

ｓｕｒｅ，ｔｈｅｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｆｉｒｓｔｃｏｎｓｉｄｅｒｂｏｒｒｏｗｉｎｇｆｒｏｍｂａｎｋｓｂｅｃａｕｓｅｏｆｉｔｓｌｏｗｉｎｔｅｒ

ｅｓｔｒａｔｅｓ．Ｈｏｗｅｖｅｒ，ｉｔｉｓｎｏｔｅａｓｙａｎｄｅｖｅｎｉｍｐｏｓｓｉｂｌｅｆｏｒｔｈｅｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｔｏｇｅｔ
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ｔｈｅｌｏａｎｓｂｅｃａｕｓｅｔｈｅｙａｒｅｎｏｔｔｈｅｐｒｉｏｒｉｔｙｏｆｔｈｅｂａｎｋｉｎｇｓｅｒｖｉｃｅｓ．Ｓｏｔｈｅｉｒｏｎｌｙｃｈｏｉｃｅ

ｉｓｔｈｅＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．Ｂｅｃａｕｓｅｏｆｔｈｅｉｒｌｉｍｉｔｅｄｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎｃａｐａｃｉｔｙ，ｔｈｅｐｏｏｒ

ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｃａｎｏｎｌｙｃｈｏｏｓｅｔｈｅａｍｏｕｎｔａｎｄｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅａｔｐｏｉｎｔＰｉ．ｅ．ｈｉｇｈｉｎｔｅｒｅｓｔ

ｒａｔｅａｎｄｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔ．

１３．４　ＩｎｔｅｒｅｓｔＲａｔｅＣｈａｎｇｅｓ

＂Ｍｏｄｅｌｓｃｏｕｌｄｂｅｕｓｅｄｔｏａｎａｌｙｚｅｔｈｅｉｍｐａｃｔｓｏｆｖａｒｉｏｕｓｆａｃｔｏｒｓｏｎｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕ

ｓｉｏｎ，ａｎｄｔｈｏｓｅｉｍｐａｃｔｓｃｏｕｌｄｂｅｃｏｎｆｉｒｍｅｄｂｙｔｈｅｓｕｒｖｅｙｄａｔａ．Ｗｅｆｉｎｄｔｈａｔｉｎｔｅｒｅｓｔ

ｓｕｂｓｉｄｉｅｓａｎｄｒｅｓｔｒｉｃｔｉｖｅｐｏｌｉｃｉｅｓｃａｎｎｏｔｅｎｓｕｒｅｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｔｏｇｅｔｔｈｅｐｒｉｍｅｒａｔｅ．

Ｆｉｒｓｔｌｙ，ｉｎｔｅｒｅｓｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓａｎｄｒｅｓｔｒｉｃｔｉｖｅｐｏｌｉｃｉｅｓｍａｉｎｌｙｉｎｆｌｕｅｎｃｅｂａｎｋｉｎｇｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ

ａｎｄｈａｖｅｖｅｒｙｌｉｍｉｔｅｄｉｍｐａｃｔｓｏｎｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅａｎｄｒｕｒａｌｃｒｅｄｉｔｌｏａｎｓ．Ｓｅｃｏｎｄｌｙ，ｒｅ

ｄｕｃｅｄｎｏｍｉｎａｌｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｆａｖｏｒｅｓｎｏｎ－ｐｏｏｒｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｍｏｒｅ，ｗｈｏｓｔｉｌｌａｆｆｏｒｄ

ｔｏｐａｙｈｉｇｈｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｆｏｒｔｈｅｌｏａｎｓｃａｌｅａｔｂｏｔｈｐｏｉｎｔｓ，ａｎｄｃａｎｇｅｔｌｏａｎｓｔｈｒｏｕｇｈ
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ｂｒｉｂｅｒｙａｎｄｏｔｈｅｒｍｅａｎｓ．Ｔｈｉｒｄｌｙ，ｂａｎｋｓｃａｎａｌｓｏｉｎｃｒｅａｓｅｔｈｅｒｅａｌｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｉｎｔｈｅ

ｆｏｒｍｏｆｄｉｓｇｕｉｓｅｄｃｈａｒｇｅｓ．Ａｓａｒｅｓｕｌｔ，ｔｈｅｉｎｃｒｅａｓｅｄｒｅａｌｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｉｎｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍ

ｍａｋｅｉｔｖｅｒｙｈａｒｄｆｏｒｔｈｅｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｔｏｇｅｔａｆｆｏｒｄａｂｌｅｌｏａｎｓ．＂

１３．５　ＬｉｎｅｏｆＣｒｅｄｉｔ

Ｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｅｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｌｉｍｉｔｔｈｅｌｏａｎａｍｏｕｎｔｔｏａｉｍａｔｔｈｅｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓａｎｄ

ｅｘｃｌｕｄｅｔｈｅｒｉｃｈｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ．Ｗｉｔｈｌｉｍｉｔｅｄｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ，ｔｈｅｐｏｏｒｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｃａｎａｆｆｏｒｄ

ｔｏｌｏｗｅｒｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅａｔｐｏｉｎｔＷ （Ｆｉｇｕｒｅ６）；ｗｈｉｌｅｔｈｅｒｉｃｈｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｃａｎａｆｆｏｒｄ

ｈｉｇｈｅｒｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅａｔｐｏｉｎｔＶ．Ｔｈｅｒｅｌａｔｉｖｅｌｙｗｅａｌｔｈｙｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｃａｎｇｅｔｌｏａｎｓｂｙ

犉犻犵狌狉犲６　犜犺犲犻犿狆犪犮狋狅犳犮狉犲犱犻狋犾犻狀犲狊

ｐａｙｉｎｇｅｘｔｒａｅｘｐｅｎｓｅｓ，ｉｎｖｉｓｉｂｌｙｒａｉｓｉｎｇｔｈｅｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅ．Ｔｈｅｒｅｌａｔｉｖｅｌｙｐｏｏｒｆａｒｍｅｒ

ｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｃａｎｏｎｌｙｓｅｌｅｃｔｌｏｗｅｒｌｏａｎａｍｏｕｎｔ．Ｉｆｔｈｅｌｉｍｉｔｉｓｔｏｏｌｏｗ，ｓｏｍｅｐｏｏｒｈｏｕｓｅ

ｈｏｌｄｓｗｉｌｌｂｅｅｘｃｌｕｄｅｄ．Ｏｎｔｈｅｃｏｎｔｒａｒｙ，ｉｆｔｈｅｌｉｍｉｔｉｓｔｏｏｈｉｇｈ，ｔｈｅｗｅａｌｔｈｙｈｏｕｓｅ

ｈｏｌｄｓｓｔｉｌｌｃａｎｎｏｔｂｅｅｘｃｌｕｄｅｄ．
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１３．６　ＡｄｄｉｔｉｏｎａｌＬｏａｎＣｏｎｄｉｔｉｏｎｓ

Ｒｅｇａｒｄｌｅｓｓｏｆｔｈｅｐｏｏｒｏｒｎｏｎｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ，ｔｈｅｌｏａｎｄｅｍａｎｄｃｕｒｖｅｍｏｖｅｓｔｏ

ｔｈｅｌｅｆｔｗｉｔｈｔｈｅａｄｄｉｔｉｏｎｏｆａｄｄｉｔｉｏｎａｌｌｏａｎｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ，ｔｈｅｒｅｆｏｒｅｔｈｅａｇｇｒｅｇａｔｅｄｅｍａｎｄ

ｄｒｏｐｓ．ＴｈｅｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｄｅｍａｎｄｄｒｏｐｓｆｒｏｍｐｏｉｎｔＰｔｏｐｏｉｎｔＷ （Ｆｉｇｕｒｅ７）．Ｔｈｅ

ｎｏｎｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｄｅｍａｎｄｄｒｏｐｓｆｒｏｍｐｏｉｎｔＮｔｏｐｏｉｎｔＶ．Ｓｏｍｅｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｗｉｔｈ

ｄｒａｗｆｒｏｍｔｈｅｌｏａｎｍａｒｋｅｔ．

犉犻犵狌狉犲７　犜犺犲犻犿狆犪犮狋狅犳犪犱犱犻狋犻狅狀犪犾犾狅犪狀犮狅狀犱犻狋犻狅狀狊

１３．７　ＩｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌｏｒＰｒｉｖａｔｅＬｏａｎｓ

Ｐｒｉｖａｔｅｌｏａｎｓａｒｅｔｈｅｓｕｂｓｔｉｔｕｔｉｏｎｏｆｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌｌｏａｎｓ．Ｐｒｉｖａｔｅｌｅｎｄｉｎｇｉｓｍｏｒｅａｃ

ｔｉｖｅｔｈａｎｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎａｌｌｅｎｄｉｎｇ．Ｐｒｉｖａｔｅｌｅｎｄｉｎｇｉｓｃｈａｒａｃｔｅｒｉｚｅｄｂｙｉｔｓｓｍａｌｌａｍｏｕｎｔ，ｒｅ

ｆｌｅｃｔｉｎｇｔｈｅｌａｃｋｏｆｓｍａｌｌｌｏａｎｓｕｐｐｌｙ．
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１３．８　ＴｈｅＩｍｐａｃｔｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＩｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ

Ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅｉｓｃｒｕｃｉａｌｉｎａｄｄｒｅｓｓｉｎｇｔｈｅ＂ｌａｓｔｍｉｌｅ＂ｐｒｏｂｌｅｍ．Ｔｈｅｖｉｌ

ｌａｇｅｌｅｖｅｌｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓｙｓｔｅｍｉｎＴｉａｎｄｏｎｇＣｏｕｎｔｙｍｅｎｔｉｏｎｅｄａｂｏｖｅｈｅｌｐｓｐｏｓｉｔｉｖｅｌｙ

ｓｔｉｐｕｌａｔｅｆａｒｍｅｒｓａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ．

Ｆｉｒｓｔ，ｔｈｅｉｍｐｒｏｖｅｍｅｎｔｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅｒｅｄｕｃｅｓｔｈｅｅｘｔｒａｃｏｓｔｓｏｆｔｈｅｄｅ

ｍａｎｄｓｉｄｅｓａｃｑｕｉｒｉｎｇｆｉｎａｎｃｉａｌｓｅｒｖｉｃｅｓａｎｄｔｈｅｃｏｓｔｏｆｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓ，ｒｅｓｕｌｔｉｎｇ

ｉｎｔｈｅｍｏｖｅｏｆｔｈｅｄｅｍａｎｄｃｕｒｖｅｆｏｒｂｏｔｈｔｈｅｐｏｏｒａｎｄｎｏｎｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｔｏｔｈｅ

ｒｉｇｈｔ．Ａｎｄａｔｔｈｅｓａｍｅｔｉｍｅ，ｔｈｅｄｅｍａｎｄｃｕｒｖｅｂｅｃｏｍｅｓｅｖｅｎｆｌａｔｔｅｒｆｏｒｌａｒｇｅｒｅｌａｓｔｉｃ

ｉｔｙｏｆｔｈｅｄｅｍａｎｄａｎｄｓｕｐｐｌｙｃｕｒｖｅｓ．ＴｈｅｎｔｈｅｏｒｉｇｉｎａｌｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｐｏｉｎｔｓＰａｎｄＮｗｅｒｅ

ｂｒｏｋｅｎｉｎｔｏｎｅｗｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｐｏｉｎｔｓ犓１ａｎｄ犑１．Ｉｎｔｈｅｎｅｗｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｐｏｉｎｔ，ｍｏｒｅ

ｆａｒｍｅｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓｇｅｔｇｒｅａｔｅｒａｍｏｕｎｔａｎｄｌｏｗｅｒｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｌｏａｎｓｅｒｖｉｃｅｓ，ｒｅｇａｒｄｌｅｓｓ

ｏｆｅｉｔｈｅｒｔｈｅｐｏｏｒｏｒｎｏｎｐｏｏｒｈｏｕｓｅｈｏｌｄｓ． Ｗｅｎｅｅｄｔｏｅｍｐｉｒｉｃａｌｌｙｆｕｒｔｈｅｒａｎａｌｙｚｅ

ｗｈｅｔｈｅｒｔｈｅｉｍｐｒｏｖｅｍｅｎｔｏｆｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅｗｉｌｌｂｅｎｅｆｉｔｔｈｅｐｏｏｒｏｒｎｏｎｐｏｏｒｈｏｕｓｅ

ｈｏｌｄｓ．

１３．９　Ｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎ

Ｗｅｃａｎｒｅａｓｏｎａｂｌｙｅｘｐｌａｉｎｔｈｅｃｒｅｄｉｔｓｅｒｖｉｃｅｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｓｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｒｉｃｈａｎｄｔｈｅ

ｐｏｏｒｂｙａｐｐｌｙｉｎｇｅｃｏｎｏｍｉｃｐｒｉｎｃｉｐｌｅｓｔｏｂｕｉｌｄａｓｕｐｐｌｙｄｅｍａｎｄｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｍｏｄｅｌｂａｓｅｄ

ｏｎｔｈｅｓｕｒｖｅｙｄａｔａ．Ｆｉｒｓｔ，ｔｈｅｒｅｉｓａｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｅｌａｓｔｉｃｉｔｙｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｓｏｆｔｈｅ

ｃｒｅｄｉｔｄｅｍａｎｄｃｕｒｖｅｓｆｏｒｔｈｅｐｏｏｒａｎｄｔｈｅｒｉｃｈ，ｗｈｉｃｈｌｅａｄｓｔｏｄｉｆｆｅｒｅｎｔｉｍｐａｃｔｏｆｔｈｅ

ｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｃｌｕｓｉｏｎｐｏｌｉｃｙｏｎｔｈｅｐｏｏｒａｎｄｎｏｎｐｏｏｒｇｒｏｕｐｓ．Ｓｅｃｏｎｄ，ｒｕｒａｌｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎ

ｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｃａｎｂｅｄｉｖｉｄｅｄｉｎｔｏｔｗｏｔｙｐｅｓ，ｂａｎｋｉｎｇｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓａｎｄＭｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕ

ｔｉｏｎｓ，ｄｕｅｔｏｔｈｅｉｒｄｉｆｆｅｒｅｎｔｓｕｐｐｌｙｃｕｒｖｅａｎｄｄｉｆｆｅｒｅｎｔｓｕｐｐｌｙｅｌａｓｔｉｃｉｔｙｃｏｅｆｆｉｃｉｅｎｔｓ．

Ｍｉｃｒｏｆｉｎａｎｃｉａｌｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎｓｒｅｑｕｉｒｅｈｉｇｈｉｎｔｅｒｅｓｔｒａｔｅｓ，ｐｒｏｖｉｄｅｌｏｗｃｒｅｄｉｔａｎｄｈａｖｅｌｏｗ
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